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A. APENDICE I: EL MARCO ANALITICO

4.1. EXPORTACIONES

Eh el estudio de las exportaciones son hechos aceptados el
impacto negativo que pueden tener variaciones en el precio relati-
vo de éstas, y el impacto positivo de variaciones de 1l1a renta o
comercio mundial. Ademas, podemos tomar en consideracién el supuesto
de que los productores de bienes exportables atienden simulténeamente
el mercado interior y exterior, priorizandec el mercado interijor, y
asi cuando 1la demanda de éste se debilita intentardn exportar los
excaesos de oferta. De igual forma, en las épocas de aceleracién de la
demanda interna, dejardn de exportar para atender el wmercado inte-
rior.

Cuando intentamos modelizar los aspectos tedricos del
mercado de exporiables debemos en primer Jugar proponer qué sistema
de asignacién hace gque se cumplan estos hechos.

Podriamos suponer, en primer -lugar, mercados de competen-
cia perfecta con separacién entre submercados exterior e interior.
Si prevaleciesen dos precios diferentes, los oferentes no pueden ser
precio-aceptantes y lanzar cantidades positivas en el mercado con el
precio mas bajo. Es decir, deberia darse wuna solucion "esquina':
exportar todo o nada. Si los oferentes estdn especializados en cada
submercado, “exportadores" y “atendedores de demanda interna", fluc-
tuaciones de ésta harian reequilibrar el mercado interno sin hacer

variar la cantidad vendida en el exterior, Este supuesto no recoge
las especificaciones de comportamiento planteadas previamente.

Si suponemos que un unico precio prevalece, el caso es
equivalente a un mercado de competencia perfecta con integracion de
submercados exterior e interior. En ese caso (ver Figura 1) la deman-
da interna y externa definen totalmente 1las exportaciones y los
productores no tienen poder para variar los precios. Incrementos de
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la demanda interna podrian disminuir las exportaciones, de la externa
aumentarlas. Sin embargo, el mecanismo por el cual variaciones de la
demanda interna tienen efecto negativo sobre 1las exportaciones no
esta bien explicitade si 1a demanda interna no tiene el peso especi-
fico suficiente para alterar el precio tomado competitivamente.

Ademas, en el caso de una disminucién de l1a oferta de las
empresas competitivas exportadoras (aumento de los costes marginales)
disminuye 1a cantidad intercambiada tanto en el interior como en el
exterior pero.sin alterarse los precios relativos. Todo esto se
produce porque si los mercados estan integrados, se da una indetermi-
nacién en el sentido de no estar bien definido el reparto entre los
dos mercados el de exportaciones y el de produccién dedicada al
interior.

La mayoria de los estudios sobre exportaciones adoptan esta
visién (Mahas (1987), Bonilla (1978), Mauledén (1986}), haciendo
supuestos simplificadores para obtener en forma semi-reducida una
ecuacién de exportaciones.

En este trabajo partimos de un enfoque diferente, suponien-
do un mercado de exportables con posibilidad de discriminacién de
precios entre el exterior y el interior. Para gue haya discriminacion

de precios es necesario suponer que 1los mercados estdn separados en
submercados, de forma que nc puede haber reventas desde los que
tienen precio bajo a los que tienen precioc alto. Ademas, cada mercado
debe presentar 7d1ferente glasticidad-precio. Creemos que las carac-
teristicas histdéricas o politicas asi como la separacién fisica o
incluso cultural (como ejemplo piénsese en el comportamiento diferen—

ciado de los tur{stas) hacen que el mercado de exportables en nues-
tra economia redna estas caracteristicas.

Para ilustrar el esquema tedrico utilizamos el caso de
monopolio aunque es generalizable al caso, quiza mas real, de compe-
tencia monopolistica. Supongamos un monopolista que vende un bien X
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en el interior a un precio Py, 0 en el exterior a un precioc Ex,
(precio en frontera, en pesetas, aunque los demandantes extranjeros
pagan el tipo de cambio apropiado y un arancel a}. Suponémos para
simplificar que no hay costes de transporte.

5i es posible 1a discriminacidn de precios, no tiene por
qué ocurrir Py = Pyx. Dicho en otras palabras, el monopolista no
tiene por qué situarse en una curva de demanda "agregada" (interijor +
exterior)., Por el contrario, es capaz de explotar 1la separacién
efectiva entre el mercado exterior e interior situandose en cada una
"de las curvas de demanda, sacando provecho de las diferencias en
elasticidad-precio entre submercados.

Liamaremos X a 1o que vende en el interior y X* a 16 que se
vende en el exterior {exportaciones). Los costes para e} monopolista
estan definidos sobre el total C(Q), G = X~ + X.

Existe otro bien {0 cesta de bienes) en el interior, Y cuyo
precio Py viene determinade por condiciones internas ( el mercado de
Y puede ser competitivo o monopolistico). Suponemos X e Y son bienes
normales. Llamando R a l1a renta interior tendriamos Ta demanda inter-
na de exportables:

XD = XD (PX’ PYs R) (1}

En el exterijor hay otros bienes (o cesta de bienes comer-
ciables Y* con 1os que compiten nuestros productos, con precio Py* en
un mercado gue puede ser competitivo o no y con renta mundial {o por
aproximacion nivel de comercio mundial) R¥. La funcién de demanda
exterior de nuestros exportables es:

* * * x
Xp =Xp (Px e, Py , R) (2}

donde Px*e = Pye (l+a), o es un arancel por unidad de producto y e el
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tipo de cambio apropiado.

Suponemos que la elasticidad-precic es mayor en (2), el
exterior, que en (1), el interior, por ser mayor el grado de sustitu-
cién de nuestros exportables en el exterior (Figura 2). Podriamos
suponer, como caso extremo, que la demanda externa de exportables es
infinitamente eléstica.

Analégamente habra una funcidn de demanda para Y ¢ Yr.

En todos los mercados suponemos que las funciones de deman-
da son homogéneas de grado cerc en precios y renta y que sélo los
precios relativos importan. La demanda interna puede sufrir desplaza-
mientos que hacen cambiar 1a distribucién entre exportables y no.
Llamemos ¢ a estos shocks de demanda interna.

La demanda que enfrenta el monopolista discriminador es

Xp + Xp* = Xp (—— . Ry €) + Xp* (—— , R) 3)

Usando las inversas de demanda puede formularse el problema
del menopolic como

e

max f (Xp, €, .-.) Xp + g (Xp"» R", ...) Xp* - ¢ (Xp + Xg*)

1 +a
donde las variables a elegir son Xp, X*D.

De las condiciones de primer orden se obtiene 1la cantidad
total X + X* que se produce y la distribucidén entre 1o que vende en
el interior y en el exterior (X y X*, respectivamente}.

En l1a Figura 3 representamos graficamente el probliema
del monopolista discriminador para el caso simplificado de inversas
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de demandas Tineales. La T1inea con mids pendiente representa la deman-
da interna del exportablie, T1a menos inclinada la demanda externa del
exportable. También representan las correspondientes curvas de ingre-
so marginal Imgp e Imgy, ast como la suma de ambas y el coste margi-
nal Cmg. No incluimos 1a funcién de demanda "agregada" Dy + Dg porgue
el monopolista no la utiliza en absoluto (no elige un precio Gnico).
Notese ademas que la curva Imgy + Imgp es la suma horizontal de cada
ingreso marginal y ng el ingreso marginal de 1la curva de demanda
agregada (que seria discontinuo). 5e puede demostrar que el monopo-
1ista maximiza beneficios donde Cmg = Imgg + Imgy (supéngase gque una
unidad adicional producida pudiera generar mas ingreso que el coste
necesario de producirla, entonces podria obtener mas beneficioc ven-
diendo fuera o dentro). La distribucién entre exportaciones y mercado
interior la hace siguiendo:

Imgg (X*) = Imgy(X) = Cmg(X*+X),
gue es condicién de primer orden de su problema de maximizacion.

Nétese que si la demanda interna aumenta, sube 1a cantidad
(v e1 precio) vendido en el interior. E1 precio en el exterior cam-
biaria en 1a medida en que 1a demanda mundial no fuera infinitamente
elastica. Asimismo, aumentos en la renta o comercio mundial desplazan
1a curva de demanda externa hacia arriba, aumentando las exportacio-
nes y el precio al que se vende en ambos mercados.

E1 precio interior y el coste marginal no son observables.
Sin embargo aumentgs en el coste marginal hacen subir los dos precios
(tanto interior como exterior) y se reducirian tanto las exportacio-
nes como Ta produccion interior en el caso en que Tla demanda externa
no fuera infinitamente eldstica (si asi 1o fuera simplemente se
reducirian las exportaciones). Por tanto Px* aproximara variaciones
en al coste marginal Cmg.
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Por tanto, podemos aproximar la forma funcional que recoge
el equilibrio en el mercade de exportaciones como:

S1 las preferencias no varian entre 1os individuos a nivel
internacional se puede aproximar )

Py Py e
= ——— = RM5,*
P P
y Y
de forma que obtenemos
*
Py e
* * X *
X' =X (e(L), o (L), R (L)) (5)
y

donde @1 operador de retardos L expresa lentitud en 1a reaccién de
las variables. En nuestro modelo aproximamos 1las variaciones de la
demanda interna, e, mediante el grado de utilizacién de la capacidad
productiva, CU. ET1 diferencial de inflacién con los paises desarro-
11ados puede también recoger un grado de presion de Ta demanda inter-
na neta.
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4.2. IMPORTACIONES

Para el estudio de las importaciones realizamos un analisis
desde el lado de 1a demanda. Las simplificaciones que introducimos
son las de un pais pequefio que no puede incidir en los precios mun-
diales. Asi, 1la oferta exterior de productos para la importacidn es
perfectamente elastica, 1o que significa que a los precios interna-
cionales se ofrece cuaiquier cantidad, y las importaciones vienen
determinadas por la demanda de importacidnes, que compiten en el pais
con la produccidn interna de bienes y servicios.

Segun este planteamiento, la forma reducida de ia funcidn
de importaciones vendra determinada por la demanda interna de produc-
tos exteriores.

Mp = Mp (P", P, e, PIB,e) (6)

Donde P* son 1os precios internacionales, P los precios
interiores (de los bienes sustitutivos de las importaciones) y e
representa el tipo de cambio. Suponiendo homogeneidad en Ja
funciénls, estas tres variables pueden ser englobadas en una sola gue
represente 1os precios relativos expresados en una unidad homogénea,
es decir ponderados por el tipo de cambioc. Como variable escala
utilizamos el PIB en términos reales, que representa tanto el nivel
de renta de los consumidores (importaciones de bienes de consumo)
como las necesidades de produccién (importacion de materias primas)
incrementos del stock de capital (importacion de bienes de equipo).

La variable € representa, de nueve, shocks de demanda. Una
especificacién alternativa podria venir dada al desgigsar la variable
de nivel en sus componentes consumo e inversidén conjuntamente o por
separado.

15 En 1 modelo estimado se impone la homogeneidad a largo plazo,
pero no a corto.
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La cantidad de 1Jmportaciones quedara determinada por la
interseccidén de la demanda de productos importados y 1a oferta inter-
nacional que, como hemos indicado anteriormente, sera infinitamente
elastica para un pais pequeho,

*=S*

S (P*) (7)
donde la 1informacion perceptibie de 1la oferta en el interior del
pais es el precio internacional P*, que puede verse afectado por el
desarrollo tecnolégico o bien por otros componente de la evolucion de
los costes de produccion.

Estd claro que 1a cesta de productos importables es muy
heterogénea, de forma que, si en la muestra bajo estudio hay varia-
ciones importantes en los precios de los productos que la componen,
variaran las cantidades demandadas de cada uno de los importables.
Distinguimos, en rasgos generales, bienes energéticos y no energeti-
cos, bienes de equipo y bienes de consumo y a cada uno asignamos un
precic relativo (dividiendo cada uno de sus indices de precios por el
deflactor del PIB). Ademds shocks en la demanda interna representados
por ¢ alteraran, dada una produccién interior y unos precios relati-
vos, de forma directa la cantidad de importaciones observadas.

Podemos sintetizar 1las importaciones como la siguiente
funcion

Mp = Mp (PIB, PR ..., €) (8)

De tal forma que si aumentan Tos precios relativos espera-
mos una caida de 1as importaciones y si aumenta el nivel de renta o
produccidn interior, asi como si se producen shocks de demanda inter-
na, esperamos un incremento de las importaciones.
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5. APENDICE iI: TECNICAS, RESULTADOS Y DATOS

En esta seccibn presentamos el aparato técnico en el que
nos hemos apoyado para el anaiisis descrito en 1a Seccidn 3. Dividi-
mos el Apéndice en 4 apartados:

- 5.1 La Metodologia econométrica utilizada.

- 5.2 Los resultados empiricos obtenidos.

- 5.3 La comparacion de nuestros resultades con los de otros
estudios y otros paises.

- 5.4 Las variables utilizadas y fuentes estadisticas de
procedencia. '

5.1 La Metodologia Econométrica utilizada

Hemos recurrido al andlisis de cointegracidon como referen—
cia basica para la seleccibn de variabies que proporcionen una s0lu-
cion de equilibrio a largo plazo para cada una de 1las variables que
pretendemos explicar en nuestro trabajo. Consequir una combinacidn de
variables cointegradas para cada una de las ecuaciones del sector
exterior, nos ha permitido, en una segunda etapa, la utilizacion de
la técnica de correccién de error para la especificacién de las
ecuaciones dinamicas o de cortc plazo.

La utilizacion de esta metodologia econométrica obliga a
seguir una serie de pasos imprescindibles antes de 1legar a la espe-
cificacién de 1las ecuaciones dinamicas que vayamos a tomar en consi-
deracién. Para encontrar la relacién de Tlargo plazo debemos hacer
previamente el andlisis univariante de cada serie, pues una condicidn
necesaria para cointegracion es que Tas variables tengan el mismo
"orden de dintegrabilidad" (nOmero de raices unitarias). A continua-
¢idn se contrasta que, en efecto, el residuo de esta combinacidn de
variables tiene un orden de integrabilidad inferior al de las varia-
bles utilizadas, es decir estdn cointegradas. Ahorramos al lector el
estudio detallado de las series utilizadas en este articulo, para lo
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estudio detallado de las series utilizadas en este articulo, para lo
gue le remitimos a Ferndndez y Sebastian (1989).

Una vez expuesta en sentido 1inverso 1a disciplina del
trabajo realizado, repasemos las etapas en forma secuencial:

(i) En primer lugar determinamos el orden de inteqrébi]idad de
las variables del sector exterior, para lo cual utilizamos los tests
de Dickey-Fuller (D-F), cuyos valores criticos para 25 observaciones
se encuentran en Fuller (1976). Comoc complementc a la utilizacién de
este test se ha recurrido al enfoque Box-Jenkins (1970), cuando habia
dudas sobre el nimero de raices unitarias de las series, analizando
las diferenciaciones necesarias para una modelizacién ARIMA. Este
estudio nos permite seleccionar el conjunto de variables que, a
partir del esquema tebérico de referencia, podemos seleccionar para el
analisis de cointegraciéon. A1 mismo tiempo, nos permite analizar
cudles podemos desechar para Tla solucidn del largo plazo, aunque
luego podremos utilizar de forma correcta, segin el orden de integra-
bitidad (numero de diferenciaciones necesarias)}, en 1las pruebas‘de

especificacidn de las ecuaciones del corto plazo.

Para las variables que pretendemos explicar (Exportaciones
de bienes y servicios; Importaciones totales; Importaciones energéti-
cas; Importaciones no energéticas) hemos econtrado la existencia de
una raiz unitaria en cada una de ellas. Por lo tanto, tras haber
analizado 1las variables explicativas, hemos seleccionado las que
jguaimente son integrables de orden uno.

Para el caso de las exportaciones agregadas de bienes v

servicigs seleccionamos como variables escala el comercio mundial
(importaciones mundiales) o comercio de paises desarrollados y los
indices de competitividad segin las distintas areas gecgrificas de
referencia: frente al mundo o paises dindustrializados {Casos I a
II1). Para el caso de las exportaciones a 1a CEE utilizamos, ademas,

el indice de comercio agregado de los doce actuales miembros de la
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Comunidad. Asimismo, se ha seleccionado 1a utilizacidén de la capaci-
dad productiva como medida de presion de 1a demanda ya wutilizada en
otros trabajos.

Para las importaciones tanto totales como energéticas y no
energéticas, analizamos el Producto Interior Bruto, la demanda
interior, la inversién y la suma de consumo e inversidén como posibles
variablas de nivel, 5410 se encontraron relaciones de cointegracion
a partir del PIB real, aunque en la ecuacion dindmica son las dife-
rencias en la inversién las que explican gran parte de las desvia-
ciones de 1a senda de largo plazo de las importaciones. En cuanto a
los precios relativos, analizamos tanto los energéticos come 1los no
energéticos, y dentro de éstos los de equipo, consumo, equipo y
consumo, etc. y encontramos que todas las variables eran integrables
de orden una, a excepcién de 1los precios relativos de las importa-
ciones totales que resultaron ser integrables de orden cero. Esta
podria ser la explicacion técnica. por la cual alqunos autores no
. encontraron significativo este precio relativo en 1a estimacién de
funciones de importacién.

(ii) En segundo 1lugar, hemos buscado 1a minima relacién de las
variables que pudieran dar lugar a cointegracién. Para ello utiliza-
mos los tests de Dickey-Fuller, tanto su version simple (D-F) como
aumentada (D-F-A} sobre los resilduos de 1la regresidn. Previamente
observamos el Durbin-Watson (D-W) de 1a regresion como test de refe-
rencia, gue aun siendc un test mas potente que el D-F, es wmas vola-
til. En cualquier caso, somos conscientes de gue trabajamos con
series cortas para considerar el resultado de los tests como defini-

tivos. Los valores criticos de estos tests se encuentran en Engle y
Granger (1987) para series de 100 observaciones, y en Engle y Yoo
{1987) para 50 observaciones.

Para 1las exportaciones se probd el caso mas sencillo de
cointegracibén entre solamente dos variables, la dependiente y el
nivel de comercic representado por las importaciones de otros paises
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en sus distintas versiones segln &reas geogradficas. Resultd insufi-
ciente en todos los casos, y por ello incorporamos las distintas
combinaciones con 10s precios relativos. Aunque ‘en alguno de Tos
casos se encontrd cointegracidn, fue con la incorporacion de la capa-
cidad productiva como efecto de presion de 1a demanda interna cuando
pudimos considerar que estas ecuaciones eran relaciones agregadas de
equilibrioc a largo plazo. En la especificacién dinamica, se mantenia
de forma robusta 1a inclusidon de esta variable en el largo plazo. En
teoria, podria esperarse que fuera integrable de orden cero (por ser

puramente ciclica) pero en nuestra muestra ha resultado ser integra-
ble de orden uno a no ser que se acepte que la serie tiene un cambic
de media. Algoc parecida ocurre con el diferencial de inflacion, que
sin embargo incluimos solamente en la especificacién dinamica, por no
ser variable de cointegracidn.

En el estudio de 1as importaciones 1a mecanica fue similar,
y después de probar sb6lo con el PIB real incorporamos 1os precios
relativos de las 1mportaciones gque correspondian a cada caso. Para
las importaciones totales obtuvimos relaciones de cointegracidn, sin
incluir la variable ficticia "efecto CEE". Cuando hicimos el desglose
energéticas/no energéticas, la inclusién de 1a ficticia Dummyl (uno
desde 1986 en adelante, cero anteriormente) era condicion necesaria
para pasar los tests D-F. En el caso de las no energéticas, con signo
positivo, en el de las energéticas, negativo y coeficiente mayor.
En el agregado, dichos efectos se compensaban. Ambas variables po-
drian recoger una coincidencia en el tiempo entre el efecto "entrada
en la CEE" y un proceso ahorrador de energia importada, que supondria
unos cambios estructurales en las ecuaciones de largo pltazo. Sin
embargo, cuando hicimos la especificacién dindmica, se rechazaba la
inclusién de esta dummy (u otra cualquiera) inclusoc como variable
contemporanea para cualgquiera de los dos componentes. Por ello inter-
pretamos el resultado de Jlargo plazo como que las importaciones no
energéticas y energéticas estan por separado cointegradas en varianza
con el PIB real y su propio precio relativo, aunque necesitan las
dummy CEE para tener, al mismo tiempo, tendencias comunes en media.
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Aparte del! PIB real se intentaron como variables de nivel en el
andlisis de cointegracidén tanto la inversién como el consumo. Asimis-
mo se probaron con la suma de ambas, 1a demanda interna y la demanda
total (interna més exportaciones}, pero s41o se obtuvo cointegracién
en el caso de incluir el producto interior bruto. Los precios relati-
vos totales, que son integrables de orden cero, no pueden aparecer en
la relacidon de cointegracién, ni siquiera para las importaciones
totales. Sin embargo 1os precios relativos por separado si explican
el Targo plazo de cada componente, y el conjunto de los dos precios
relativos explica el del agregado.

En cuanto a las exportaciones e importaciones de la CEE,
las relacibnes de cointegracion exigen 1la 1inclusidn de la variable
ficticia permanente. Ademas, en este caso, la especificacidn dinamica
si sugiere que 1a dummy se mantenga en la relacidén de largo plazo, es
decir, se acepita que es necesaria para que haya cointegracién en
varianza. E1 signo del efecto CEE es positivo tanto para las expor-
taciones a la Comunidad como para las importaciones provenientes de
ésta, al contrario de 1o que ocurria para Tas exportaciones al total
del mundo.

En los Cuadros 14 y 15 aparecen las relaciones de cointe-
gracion mencionadas, gque han sido utilizadas en las descomposiciones
de la Seccién 3 de este articulo. Incluimos por referencia, aungue no
sean consistentes, los t-ratios correspondientes.

(ii1) En tercer lugar trabajamos en la_especificacién dinamica de

las distintas funciones de importacién y exportacidon a corto plazo
utilizando el mecanismo de correccidén de error para cada ecuacidén por
separado. En 1a especificacidén a corto plazo se ha utilizado el meca-
nismo de estimacidn "en una etapa", regresando la variable en dife-
rencias frente al conjunto de variables cointegradas, desfasadas un
periode, ¥y el resto de variables explicativas utilizando su correcto
orden de diferenciacion frente al mecanismo "en dos etapas", sugerido
por Engle y Granger (1987)}. En éste, se recoge en primer lugar el
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residuo de la ecuacidon de large plazo y se incorpora posteriormente
como una variable desfasada en la estimacién de l1a ecuacibébn dinamica.

(iv) En G1tima dnstancia, para evitar posibles sesgos de simul-
taneidad se han estimado conjuntamente las ecuaciones seleccionadas,
siguiendo €1 metodo de minimos cuadrados trietapicos no lineales, de
forma que los t-ratios reportados para los coeficientes del largo
plaze son 1los verdaderos. Por dltimo se hizo una bateria de contras-
tes para cada una de las ecuaciones, cuyos resultados reportamos en
Fernandez y Sebastian (1989).




CUADRC 14

ECUACIONES DE COINTEGRACION

EXPORTACIONES {CASO I)

Constante

Comercio mundial
Competitividad p. industr.
Utilizacién capacidad

DW:

EXPORTACIONES (CASQ II)

Constante

Comercio p. industrializados
Competitividad mundo
Utilizacién capacidad

DW:

EXPORTACIONES (CASO III)

Constante

Comercio p. industrializados
Competitividad p. indust.
Utivizacién capacidad

DW:

EXPORTACIONES (CASO 1V)

Constante
Comercio mundial
Competitividad mundo

OW:

8.1

1.84
-1.18

-.683

1.56

8.66

1.73
-1.10

-.685

1.96

10.4
1.86

-1.55

-1.77

1.18

6.13
1.75
-7.10

1.37
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CUADRO 15

ECUACIONES DE COINTEGRACION (continuacién)
IMPORTACIONES TOTALES

Constante -8.21 (9.7)
PIB real 1.67 (19.2)
Precio relativo (no energ.) -.30 (2.9)
Precio relativo (energ.) -.08 (3.2)
DW: 1.14
IMPORTACIONES NO ENERGETICAS
Constante -5.7 (4.7)
PIB real 1.38 (10.9)
Precio reiativo (no energ.) -.697 (4.3)
Dummy CEE-1 .24 (3.9)
DW: 1.26
IMPORTACIONES ENERGETICAS
Constante -11.8 (9.7)
PIB real 1.92 (15.3)
Precio relativo (energ.) -.24 (4.8)
Dummy CEE-1 -.40 {5.4)
OW: 1.65
EXPORTACIONES A LA CEE
Constante 11.85
Comercio CEE 2.60 (
Competitividad frente al Mundo -2.83
Dummy CEE-1 .53
DW: 1.68
IMPORTACIONES DE LA CEE
Constante -3.89
PIB Real 1.09
Precio relativo energéticas -.17
* Dummy CEE-1 .59
DWs3 1.89
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5.2 Resultados Empiricos

5.2.1 Exportaciones

La variable dependiente utilizada son las exportaciones de
bienas y servicios en ptas constantes, en términcs de Contabilidad
Nacional, que es la variable que aparece en 1a balanza por cuenta
corriente. Sin embargo, y dado que las exportaciones a la CEE se
refieren Ganicamente a bienes, hemos reestimado, para todos 10s casos,
1as ecuaciones de exportaciones de bienes exclusivamente no encon-
trandose diferencias sustanciales con Tlas que incTuyen servicios. En
el Apéndice III se adjuntan estas reestimaciones.

En el Cuadro 16 se presenta Ta estimacién de 1a funcién de
exportaciones para el CASO I (Comercio mundial y competitividad
frente a paises industrializados). La ecuacién fue originalmente
estimada en diferencias, obteniéndose un coeficiente cercano a la
unidad en el mecanismo de correccion de error. Por e]]o,. siguiendo a
Escribano (1987) se reescribe en niveles y se'interpreta como si el
ajuste a las desviaciones del largo plazo tuviera lugar durante el
periodo en cuestién., Las elasticidades a largo plazo, en algunos
casos, no son idénticas a las de las ecuaciones de cointegracion
(Cuadro 14), especialmente en lo que se refiere a la utilizacién de
la capacidad. Para el ejercicioc de las descomposiciones de medias de
subperiodos sobre medias de subperiodos anteriores utilizamos aque-
11as. Sin embargo consideramos éstas como las verdaderas elasticida-
des a largo plazo.

La ecuacidn se presenta en cuatro columnas: estimada hasta
1984, hasta 1988 sin dummies y hasta 1988 con las dos posibles varia-
bles ficticias de "Efecto CEE", Dummy 1 (efecto ‘“permanente", 1 a
partir de 1986) y Dummy 2 (efecto “temporal”, uno en 1886, cero a
partir de entonces}. Este ejercicio nos permite comparar, por un
Tado, si ha habido "cambio estructural"” en la especificacién a partir
de 1984, tanto en 1o que se refiere al test de Chow y otros, como a
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los cambios de coeficientes numéricos en si. Ademas, podemos tener
una idea de, en caso de ser significativa la variable ficticia, qué
otras variables (cuando no se incluye la Dummy) intentan recoger el
efecto de ésta. Por Ultimo nos permite discernir entre las variables
CEE candidatas a entrar en 1a ecuacidn, la temporal o la permanente.

En la estimacién del Cuadro 16, las variables ficticias
presentan signo negativo y son significativas. E) resto de.las
variables presentan signos y coeficientes correctos, y que a conti-
nuacién comentamos. La dummy 1976 recoge problemas de homogenizacién
de las series internacionales que el propio Fondo Monetario Interna-

cional reconoce en sus publicaciones. E1 "diferencial de inflacion”
entre Espafia y el resto de los paises industrializados podria reco-
ger, por un lado, 1los bienes "exportables" que por encarecimiento
relativo no fueron de hecho exportados (el indice de competitividad
recoge sélo 1os que se exportaron, el diferencial de inflacién todos
los bienes, comerciables y no comerciables). Por otra parte, el dife-
rencial de 1inflacion podria interpretarse, a corto plazo, como una
medida de l1a presion de 1a demanda que 1a primera diferencia de la
serie de utilizacién de capacidad no recoge. Ambas variables son muy
robustas en cualquier especificacién., Las elasticidades-comercio
mundial a Tlargo plazo son muy estables (alrededor de 1.85) especial-
mente si se incluye 1a dummy permanente. Lo mismo ocurre con la
elasticidad-precio (-1.21). Sin embarqo, sin dincluimos la dummy
temporal o no incluimos dummy alguna, disminuye algo 7a elastici-
dad-renta y sube la elasticidad-precio. Esto sugiere que el "efecto
CEE", negativo para 1las exportaciones, podria tener en parte un
componente permanente que se absorbe por la Dummy 1 o se traduce en
un aumento de la elasticidad-precio. Las elasticidades a cortoc plazo
son estables con respecto a cambios y aceleraciones en comercio
mundial, pero hacen aumentar en valor absoluto l1a elasticidad-precio
si no se inciuye la Dummy permanente {a -1.03) o simplemente se
considera la transitoria para 1986 (a -.91). Sin embargo, el coefi-
ciente del diferencial de inflacién pierde tanto valor numérica como
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significacién, lo gque compensaria en parte la mayor elasticidad-pre-
cio a corto.

En cuanto al ajuste, si prescindimos de las dummies se
obtiene un error tipico de 2.3%, mientras que en la ecuacidn estimada
hasta 1984 era del 1.5%. Con respecto a cudl de las dos ficticias
elegir, el ajuste es mejor con 1a Dummy 1 (1.4% de error standard)
que con la temporal (1.9%). Esto es consistente con el analisis hecho
anteriormente sobre las elasticidades a 1largo plazo, gue sugeria
algin tipo de efecto permanente. Cuando estudiamos el poder predic-
tivo de ambas, 1a eleccion entre dummies es mas clara.

En el Cuadro 17 presentamos las predicciones que generan
las cuatro estimaciones sefialadas anteriormente. Dado que la ecuaciédn
no tiene retardos, la variable endbgena desfasada no- aparece, y por
tanto todas las predicciones son estdticas. Las predicciones intra-
muestrales son simplemente el ajuste de la ecuacién para los respec-
tivos anos, tanto para el caso de incluir la Dummy 1 como la Dummy 2.
Las oredicciones extramuestrales se vrefieren a utilizar los coefi-
cientes de 1la estimacion hasta 1984 y predecir l1a variable enddgena
con los valores de las exdgenas cbservadas en 1985-88, Dentro de este
grupo hemos hecho las Variantes de incTuir cada dummy (con su coefi-
ctente de Ta estimacidon hasta 1988) por separado o no incluir fic-
ticia alguna. Los resultados seralan que si no se incluyen variables

ficticias se sobrepredice el crecimiento de 1las exportaciones para
1986. Sin embargo, e1 error para los anos 87-88 no es tan grande si
se elige 1a Dummy 1, Tas predicciones son mejores para 1986 y 1987
(con Ta Dummy 2 se sobrepredice) y son mads parecidos para 1988. En
resumen, 1o anterior nos hace inclinarnos por 1a eleccidén de 1a dummy
de "efecto CEE" permanente, con un cceficiente de -.8 para cada ano a
partir de 1986.



CUADRO 16
EXPORTACIONES: CASO 1

Variable dependiente: exportaciones de bienes y servicios en pts.

Variables explicativas | de comercio: mundial

de competitividad:

76

ctes.

paises jndustrializados

Estimacién :
hasta 1988 hasta 1988 hasta 1988
con Dummy 1 con Dummy 2 hasta 1984 sin Dummies
Constante 8.38 9.42 8.48 8.95
(18.9) (16.3) (20.9) (13.3)
Cambio en comercio A1 .59 .59 .59
(5.7) (3.6) {4.9) (3.1)
Aceleraciones en comercio .66 .65 .73 .67
(5.6) (4.1) (6.8) (3.6)
Cambios en competitividad -.62 -.91 -.74 -1.03
(5.0) (6.4) (6.8) (6.4)
Diferencial de inflacgién -.65 -.31 -.58 -.21
(6.5) (2.7) (5.9) (1.6}
Dummy 1976 -.12 -.13 -.12 -.14
(6.3) (4.0) (6.5) (3.8}
Dummy 1 -.09 - - -
(5.9)
Dummy 2 - -.06 - -
(2.7)
Ecuacion a largo plazo:
- Indica Comercio (retardado) 1.86 1.81 1.84 1.80
(128.9) (118.4) (117.3) (99.6)
- Competitividad (retardado) -1.21 -1.38 -1.22 -1.28
(14.5) (12.4} (15.5) (9.9}
- Utilizacion de la capacidad -.53 -.51 ~.46 -.37
(retardado) (4.4) (3.0) {4.1) (2.0}
RZ ajustado** .999" .999 .999 .998
SEE .014 .019 .015 .023
DW 1.80 1.62 2.00 2.04
LM({4) 4.5 6.5 3.5 3.9

Metodo de estimacidén: minimos cuadrados trietdpicos no 1ineales (junto con

importaciones energéticas y no energéticas).

*: En la ecuacién especificada en diferencias se obtenia .96, aproximadamente.

**; de la estimacién OLS
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CUADRO 17
PREDICCIONES DE VARIACION DE LAS EXPORTACIONES
(CASO 1)
Valor Intramuestral Extramueastral
observado (con Dummy 1) {con Dummy 1)
3.4 3.5 1.5
-0.7 ~-0.5 -0.4
6.2 4.3 3.8
7.4 9.4 9.1
Intramuestral Extramuestral
{con Dummy 2) (con Dummy 2)
3.3 1.9
1.6 2.8
8.3 10.2
6.7 9.1
Intramuestral Extramuestral
(sin Dummies) (sin Dummies)
3.7 1.9
7.7 9,2 -
2.0 3.8
7.3 9.1
(CASD II)
Valor Intramuestral Extramuestral
observado {con_Dummy 1) {con Dummy 1)
3.4 3.4 5.3
-0.7 0.4 -1.0
6.2 0.8 -0.4
7.4 10.2 8.6
Intramuestral Extramuestral
{con Dummy 2) {con Dummy 2)
1.8 5.3
~2.5 ~1.7
8.2 9.2
8.4 8.6
Intramuestral Extramuestral
(sin Dummies) (sin Dummies)
1.6 5.3
6.1 7.8
-0.4 -0.4
8.5 8.6

77
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En @1 Cuadro 18 presentamos la estimacién de la ecuacidn de
exportaciones para el CASO II (Comercic de paises industrializados y
competitividad frente al mundo). De nuevo, puede aceptarse que el
coeficiente de correccidn de error es la unidad, y por tanto reescri-
bimos la ecuacién en niveles.

Como antes, hacemos el ejercicic de estimar 1a misma ecua-
¢idn hasta 1984, y tres versiones hasta 1988: sin dumies, con Dummy 1
y con Dummy 2. Las elasticidades a largo plazo con respecto al comer-
cio de paises industrializados son muy estables. Con respecto al
indice de competitividad se mantienen, sorprendentemente, las elasti-
cidades a largo de la estimacién basta 1584 aunque no se incluya
ficticia alguna. Esto sugiere que, en este caso, todo el error que se
comete en la especificacién (el error stédndard pasa de 1.3% a 1.9%)
por omitir “el efecto CEE" es mas bien de corte plazo. En efecto, €l
impacto negativo de cualquiera de Tas dummies CEE queda absorbido en
la estimacién sin ficticias por el aumento en 1la elasticidad-precio
que pasa de -.64 a -.35, aunque, de nuevo, el diferencial de infia-
cién con los paises industrializados pierde tanta influencia nimerica
como significacion. Con respecto a la inclusién de una u otra fic-
- ticia, hay un “trade-off* entre efectos transitoriocs y permanentes.
Cuando se incluye la temporal (Dummy 2) se aumenta la elastici-
dad-precio a corto y a largo plazo, con respecto a la estimacidn
hasta 1984 o {(hasta 1988 sin dummies). Por el contrario, cuando se
incluye la permanente (Dummy 1) se reduce la elasticidad-precio a
largo y se mantiene a corto. E1 efecto negativo de la entrada en la
CEE se refiere en un caso u otro, por 1o tanto, a un aumento de la
elasticidad-precio que aunque es mas bien a corto plazo podria tener
algun efecto permanente. A 1a hora de elegir entre ampas ficticias,
volvemos a fijarnos en el ajuste de la ecuacion, que es mejor para el
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CUADRD 18
EXPORTACIONES: CASQ II
Variable dependiente: exportaciones de bienes y servicios (en pts. ctes.)
Variables explicativas | de comercio: paises industrializados
de competitividad: mundial
Estimacion
hasta 1988 hasta 1988 hasta 1988
con Dummy 1 con Dummy 2 hasta 1984 sin Dummies
Constante 8.56 9.68 9.34 9.33
(19.7) (30.6)} (23.6) (20.6)
Cambio en comercio .86 .89 .84 .86
(8.4) (10.0} (8.7) (6.8)
Aceleraciones en comercio .66 .66 .57 .70
{6.6) (7.8) (4.6) (5.9)
Cambios en competitividad -.63 -.79 ~-.b4 -.95
(5.1) (10.0) (5.5) (8.9)
Diferencial de inflacién -.54 -.39 -.55 -.26
(4.4) (4.2) (4.3) (1.9)
Dummy 1976 -.17 -.18 ~.15 -.19
(6.0) (7.5) (4.9) (5.7)
Dummy 1 -.08 - -~ --
(3.7)
Dummy 2 - -.10 - -
. (5.5)
Ecuacién a largo plazo: :
- Indice Comercioc (retardado) 1.76 1.70 1.72 1.70
(82.3) (150.6) (87.0) (104.6)
- Competitividad (retardado) -1.06 -1.25 -1.19 -1.,18
(14.4) (22.4) (17.2) (14.8)
- Utilizacidén de la capacidad -.51 -.41 -.51 -.37
(retardado) (3.7) {3.6) (4.1) (2.3)
R? ajustado* .999 .999 .999 .998
SEE 016 .013 .013 .019
DW 2.24 2.47 2.44 2.67
LM(4} 5.9 4.5 4.2 5.9

* » de la estimacidn OLS

Método de estimacidn: minimos

cuadrados trietdpicos no 1ineales (Jjunto con
importaciones energéticas y no energéticas).
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caso de Ta Dummy 2 (1.3% de error standard frente a 1.6%)15.

También nos arroja luz a la hora de valorar la inclusién o
no, ¥y 1a eleccién entre dummies, estudiar el poder predictivo de cada
especificacién, Esto se recoge también en el Cuadro 17. Con 1a Dummy
1 se infrapredicen las exportaciones para 1987, tanto la intramues-
tral como extramuestral., Sin dummies, ademids, se sobrepredice para
1986. La eleccién de Dummy 2 (temporal) parece aqui mas apropiada.
E1 coeficiente de esta variable es de -.10, muy semejante al efecto
CEE “permanente" del Caso I. Nétese, en cualquier caso, que en este
caso aceptariamos un Tigero aumento de Tla elasticidad-precio a
largo plazo (~1.25) y a corto {-.79) gque de alguna forma nos viene a
recoger ese efecto de tipo permanente que antes senalabamos.

En el Cuadro 19 se presenta la funcién de exportaciones
para el Caso III (comercio y competitividad de paises industrializa-
dos}. Al contrario que en los dos casos anteriores, existe un meca-
nismo de correccidén de error (el coeficiente es alrededor de .5), por
1o que subrayamos que especificamos 1a ecuacidn de exportaciones en
primeras diferencias, en vez de en niveles, La ecuacidn se estima en
forma no lineal, en la forma habitual, de forma que el coeficiente de
correccién de error multiplica a toda la ecuacidén de largo plazo (el
coeficiente de 1a variable dependiente retardada en niveles se impone
igual a 1) y los t-ratios de comercio y competitividad son los
verdaderos. De nuevo, comparamos las cuatro estimaciones: hasta 1984

y 1988 (con y sin dummies). La elasticidad a largo plazo con respecto
al comercio presenta mas variacién que en los casos anteriores. $Si se
incluye la ficticia permanente (Dummy 1), se mantiene el mismo coefi-
ciente que hasta 1984, alrededor de 1.B4. 51 se considera 1a temporal
o no se incluye ninguna, baja a 1.75. Consistemente, 1o contrario

15 Notese, que esta especificacién con comercio de paises indus-—

trializados y competitividad mundial presenta algunos signos de
autocorrelacién (el DW es alto, pero pasan los tests de Lagrange
para autocorrelacion de orden 1 a 4 y conjunta). Algo parecido
ocurria ya en el trabajo de Manas (1987) estimado con Contabili-
gad Nacional base 70.
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CUADRO 19
EXPORTACIONES: CASQ IIT
Variable dependiente: Cambig en exportaciones de bienes y servicios

Variables explicativas | de comercio: Paises industrializados
de competitividad: Paises industrialtizados

Estimacidn
hasta 1988 hasta 1988 hasta 1988
con Dummy 1 con Dummy 2 hasta 1984 sin Dummies
Constante 4,14 5.16 4,99 4.7
(5.1) (5.7) (8.8) (3.3)
V. dependiente retardada ~.25 -.15 -.21 -.17
(4.0) (2.1) (4.3) (1.5)
Cambio en comercio .78 .53 .73 54
(7.2) (4.7) (8.6) (3.0)
Aceleraciones en comercio .38 .41 .35 .38
{4.2) (4.0) (3.7) (2.4)
Cambios en competitividad -.88 -.93 -.85 -1.08
(7.4) (7.2) (11.2) (5.4)
Dummy 1976 ~-.18 -.15 -.16 -.15
(8.7) (6.5) (9.5) (4.2)
Dummy "Efecto CEE" - 1 -.09 - - -
{6.4)
Dummy “"Efecto CEE" -2 — : -.09 — -
(5.1)
Mecanismo de correc. de error -.54 -.46 -.54 -.46
(ecuacion a largo plazo): (8.7) (6.9) (11.3) (4.3)
- Exportaciones (retardado) 1" ¥ 1 1
- Comercio (retardado) 1.84 1.75 1.83 - L74
(70.9) {52.3) (90.0) (30.8)
~ Competitividad (retardado) -.95 -1.56 -1.26 -1.4
(5.3) (8.1) {9.2) (4.4)
- Uti1lizacién de 1a capacidad -.97 -1.07 -1.29 -.65
(retardado) (4.5) (3.7) (6.9) (1.4)
R? ajustado .95 .95 .98 .85
SEE .015 .015 .011 .025
DW 2.28 2.07 2.25 2.10
LM(4) 3.8 5.7 4.9 3.8

*: coeficiente restringido
Método de estimacién: minimos cuadrados trietdpicos no lineales (junto con
importaciones energéticas y no energéticas).
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ocurre con 1a elasticidad-precio: baja si se acepta la Dummy 1, sube
s1 no se acepta efecto CEE o se le considera transitorio. [e nuevo, y
en cualquiera de 1as 3 posibilidades 1a inclusidn de Tlas nuevas
observaciones 85-88, parecen limitar el papel moderador de las expor-
taciones que puede tener Ja presidn de la demanda interna, cuyo
coeficiente a largo plazo baja. Este resultado es también muy robusto
a cualquier especificacién, y resulta interesante porque contradice
1a opinién generalizada de que parte del actual emperoramiento de la
balanza por cuenta corriente, y en concreto en 1o que se refiere a la
ralentizacidn de las exportaciones, se debe al recalentamiento de Ja
demanda interna.

Con respecto a los coeficientes de corto plazo, apenas
varian con raspecto a 1984 si se incluye 1a Dummy 1, tanto en 1o que
se refiere a cambios y aceleraciones del comercio como en 1o que se
refiere a cambios en la competitividad. Sin embargo, les primeros
disminuyen y los segundos aumentan cuando no hay variable CEE perma-
nente. Resulta interesante, ademés, comentar que el diferencial de
inflacién con los paises dasarrollados no es una variable que aparéé—
ca significativa en esta especificacién, aunque si habia que incluir-
la cuando la variable nivel o variable precio se referia al total
mundial.

E1 ajuste de la ecuacidn es, en general, peor que en los
casos I y II. Ademds, empeora aun mas si no se incluye la variable
ficticia que recoja 1a entrada en 1a CEE (el error esténdar es casi
el doble) con respecto a la variable CEE temporal o permanente. Vimos
que la inclusidn de 1a transitoria obligaria a considerar un "rea-
juste", tanto de las etlasticidades-comercio (a 1la baja) como de la
elasticidad precio, al alza, para recoger que, de hecho ha habido
algun cambio de tipo permanente y negativo tras 1la entrada en la
comunidad.

E1 poder predictivo de Tlas respectivas ecuaciones aparece
en el Cuadro 18. En este caso, por estar la ecuacidn en diferencias y
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CUADRO 20
PREDICCIONES DE VARIACION DE LAS EXPORTACIONES (continuacién)
{CASO 1II)
Extramuestral Extramuestral
Intramyestral estatica dinamica
{con Dummy 1)  {(con Dummy 1) {con Dummy 1)
4.2 5.5 5.5
2.3 3.0 1.4
4,2 4.0 3.1
6.1 4.6 6.0
Extramuestral Extramuestral
Intramuestral estatica dinédmica
{con_Dummy 2) (con Dummy 2) (con Dummy 2)
3. 5.5 5.5
-0.1 3.2 1.6
8.6 13.6 10.7
8.9 14.1 8.4
Extramuestral Extramuestral
estatica dindmica
(sin Dummies) {sin Dummies)
5.5 5.5
12.6 11.0
13.6 3.7
14.1 8.6
(CASO 1IV)
Extramuestral Extramuestral
Intramuestral estatica dindmica
(con Dummy 1)  (con Dummy 1)  {con Dummy 1)
5.6 5.2 5.2
-1.1 -0.6 -2.3
2.5 2.4 2.1
9.1 7.8 11.3
Extramuestral Extramuestral
Intramuestral estatica dinamica
(con Dummy 2)  (con Dummy 2} (con Dummy 2)
4.3 5.2 5.2
-2.0 1.7 0.0
6.2 10.1 7.7
10.0 15.5 11.7
Extramuestral Extramuestral
Intramuestral estatica dinamica
{(sin Dummies) {sin Dummies) {sin Dummies)
2.8 5.2 5.2
2.8 7.1 5.4
4.9 10.1 2.7
8.7 15.5 11.3

1988
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CUADRO 21
EXPORTACIONES: CASQO IV
Variable dependiente: cambio en exportaciones de bienes y servicios en pts.ctes

Variables explicativas | de comercio: mundial
de competitividad: mundial

Estimacidn
hasta 1988 hasta 1988 hasta 1988
con Dummy 1 con Dummy 2 hasta 1984 sin Dummies
Constante 6.32 6.60 7.0 6.42
(5.1) (5.3} {6.0) (4.7)
Cambio en comercio 1.27 1.22 1.26 1.20
(6.1) (5.8} (5.9) (5.3)
Aceleraciones en comercio .40 37 .36 .39
(2.5) (2.3) (1.9) (2.2)
Cambios en competitividad -.17 -.41 -.32 -.52
{(1.3) (4.1) (2.6) (5.3)
Diferencial de inflacién -.98 -.64 -.91 -.55
(4.9) (3.4) (4.2) (2.8)
Dummy 1§76 -.09 -.10 -.09 -.11
(2.6) (2.9) - (2.5) (2.9)
Dummy 1 =11 - - -
{(3.8)
Dummy 2 - -.07 - -
(2.7)
Mecanismo de correccién de error -.90 -.79 -.93 -.80
(ecuacidon a Targo plazo}: (6.2) (5.3} (6.0) (5.0}
Exportaciones (retardado) 1* 1" 1 1
- Indice Comercio {retardado) 1.78 1.68 1.74 1.68
(59.5) (63:4) (53.0) (59.5)
- Competitividad (retardado) -.87 -1.09 -.96 -1.01
(8.1} (9.8) (8.0) (8.9)
R2** .91 .91 .91 .89
SEE .021 .020 .020 022
DW 2.21 1.86 1.96 2.02 .
LM{4) 4.6 7.4 5.6 6.2

Metodo de estimacidn: minimos cuadrados trietapicos-no lineales {junto con
importaciones energéticas y no energéticas).

*: Coeficiente restringido
**: de Ja estimacion OLS
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ademds incluir la variable dependiente retardada, 1las predicciones
extramuestrales pueden ser de dos tipos: estéatica (donde se usa el
valor observado de la variable dependiente retardada, tanto en nive-
les como en diferencias) o dinamica, (donde se usa el vaior predicho
de ambas). La capacidad predictiva de esta especificacién es peor que
en los casos anteriores, lo cual sugiere que se pierde informacidn sf
solamente incluimos de comercio ¢ de competitividad de paises indus-
trializados e 1ignoramos el resto de! mundo. En cualquier caso, las
predicciones sin "efecto CEE" senalarian un fuerte tirén de las
exportaciones, y en el caso de considerar la ficticia temporal una
fuerte recuperacién a partir de 1987. Las predicciones con la especi-
ficacién que incluye la ficticia permapente son relativamente mejo-
res, lo cual nos sugiere elegir ésta como 1a mas apropiada.

En los Graficos 8 a 11 presentamos el ajuste de Tlas Ecua-
ciones de exportaciones para cada uno de los casos, asi como sus
respectivos residuos.

5.2.2. Importaciones

Como hemos mencionado anteriormente, el enfoque agregadoe
fue desechado en 1a especificacién dinamica, obtiéndose mejores
resuitados con el desglose en energéticas y no energéticas.

En el Cuadro 22 presentames la ecuacidén de importaciones no
energéticas. Existe un mecanismo de correccién de error, estando la
ecuacién especificada en primeras diferencias. La Dummy 1 se mantuvo
originariamente en la especificacion dindmica, pero se rechazaba
sistemiticamente tanto como variable contemporénea como de la ecua-
cibn de large plazo (retardada). En la ecuacién resultéd interesante a
corto plazo desglosar el efecto del indice de competitividad en dos
partes: cambios en el precio relativo exterior/interior y cambios
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en el tipo de cambio. Por definicién, en el indice de competitividad
tal y como aparece en la ecuacién a largo plazo, se impone el mismo
coeficiente., Sin embargo, a corto plazo, podemos dejar 1ibres ambos
de forma que el efecto sea distinto, y obtenemos que el coeficiente
de precios relativos tiene wayor impacto a corto que el de tipo de
cambio. Esto puede deberse a dos factores que no son independientes
entre si; (i) la mayor volatilidad a corto de Tos tipos de cambio,
que puede producir sorpresas de uno u otro signo, y (ii) gue los
importadores se ven obligados a negociar sobre precios exteriores con
los productos extranjeros, independientemente del tipo de cambio.

De 1a estimacion de 1a funcibén de importaciones no energé-
ticas es de resaltar, en primer lugar la similitud de los coeficien-
tes hasta 1984 o hasta 1988. Esta constancia es chocante, maxime si
se intuia que esta ecuacién era la candidata ndmero uno para incluir
el "efecto CEE". Esta constancia en los parametros es aln mas sor-
prendente si se toman en cuenta la ausencia de dicho efecto incluso a
corto plazo. Ademas, el ajuste de la ecuacién que era ya muy bueno,
incluso mejora cuando se reestima hasta 1988 con 1a misma especifica-
cibn. Estd claro que T1a inclusidn de las variaciones en 1la inversién
como variable explicativa fundamental de la tasa de incremento de las
importaciones_esté detréds de esta expliicacion. Se probaron, ademds,
cambios en el PIE real, en consumo, en consumo mas inversion, pero,
sin duda, la especificacién dindmica a todas 1luces requeriria la
inversién como varjable explicativa.

En cuanto a las elasticidades, se mantienen a largo plazo
tanto para el nivel de actividad (alrededor de 1.7) como para la
competitividad (alrededor -.67) y son muy robustas a corto plazo con
respecto a cambios en 1a inversién (corrientes y desfasados) (1.20 y
.51, respectivamente} y cambios en los precios relativos (-.85). Sbélo
se aprecia, tras 1984, una ligera disminucidén en 1la elasticidad a
corto con respecto al tipo de cambio, quiza por la menor volatilidad
del tipo de cambio en 1a aitima parte de 1a muestra.
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CUADRQ 22

IMPORTACIONES NO ENERGETICAS

Variable dependiente: cambio en las importaciones no energéticas

Estimacién
hasta 1988 hasta 1984

Constante -4.61 -4.49

(5.3) (5.2}
Cambios en inversidn 1.20 1.19

(10.7) (8.5)
Cambios en inversién (retardada) .51 .46

(4.0) (3.4)
Cambios en precios relativos (3/pts) -.85 -.86

(8.0} (7.6)
Cambios en tipo de cambio (3/pts) .45 .50

(4.1) (4.2)
Mecanismo de correcciéon de error: -.01 -.51
(ecuacion a largo plazo) (4.0} (4.3)
- Importaciones no energéticas 1" 1

(retardadas)

- Pib real (retardado) 1.73 1.71

(16.9) (11.7)
- Precio relativo de las importaciones -.66 -.68

no energéticas (retardado) {(5.5) {5.0)

RZ ajustado** .98 .98
SEE 027 .030
DuW 2.08 1.84
LM(4) 1.57 1.24

*: coeficiente restringido

**: de la estimacidn OLS

Método de estimacién: minimos cuadrados triepaticos no lineales {junto con
importaciones no energéticas)
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En cuanto al poder predictivo de la ecuacidon, presentamos
los resultados en el Cuadro 23, La primera columna recoge las tasas
de crecimiento observadas. En 1a segunda columna presentamés el
ajuste de la ecuacidn estimada hasta 1988. En la tercera se predicen,
a partir de los coeficientes estimados hasta 1984, los valores obser-
vados tanto de las exodgenas como de las enddgenas retardadas. En la
Ultima columna se simula dindmicamente la ecuaciébn hasta 1984, es
decir, se sustituyen los valores de las enddgenas retardadas por su
prediccién. La capacidad predictiva de esta ecuacidn, que como recor-
damos no incluye ninguna variable "efecto CEE", es mis que notable.
Resaltamos:

(1) La ecuacion, incluso cuando se estima hasta 1984,
recoge la recuperacidon de las importaciones en
1985. (En 1983 y 1984 tuvieron tasas de creci-
miento negativas).

(i1) Se p%edice, sin intervencion alguna, el fuerte
crecimiento de Tas importaciones en 1986-87, que
coincide con 1a entrada a 1a CEE, y que seria mas
apropiado 1lamar "efecto inversién”.

(ii1) Predice una suavizacién de las importaciones para
1988,

Podria argumentarse que queda recogido el "efecto CEE"
dentro de 1a propia dinamica de la inversién. Sin embargo, en el
articulo, ya citado, de Andrés et al. (1989) tampoco condicionan 1a
recuperacion de la inversidén a partir de 1986 en ninguna variable
econémica que no explicara la varianza de la serie para 1964-85. Sus
variables son cutput, coste de uso de capital, utilizacién de la
capacidad productiva (como proxy de la rentabilidad) y tasa de infla-
cidn. En su articulo presentan tres ecuaciones alternativas, que en
el peor de los casos (simulacién dinamica a partir de Ta ecuacién de



CUADRD 23

83

PREDICCIONES DE VARIACION EN LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS

1985
1986
1987
1988

1985
1986
1987
1988

Valor
Observado

Intramuestral

6.7
22.3
23.1
18.2

Extramuestral Extramuestral
estatica dinamica
6.8 6.8
23.1 23.4
23.2 22.2
18.0 16.9

PREDICCIONES DE VARIACION EN LAS IMPORTACIONES ENERGETICAS

Valor
Observado

o 00— W

» .
N OO WMo

Intramuestral

Extramuestral

Extramuestral
estatica dinamica
-1.7 -1.7
~4,4 -1.2
5.0 10.3
6.3 10.7
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inversidén estimada hasta 1985) predicen un incremento de la inversion
en el rango 7.2-9.5% para 1986 (el valor observado fue 12.7%) y en el
intervalo 12.6-15.4 para 1987 (el valor observado fue 13.4%).

En cuanto a las importaciones energéticas, presentamos los
resultados en el Cuadro 24. De nuevo, hay un mecanismo de correccion
de error. La estimacién hasta 1988 no revela la constancia de parame-
tros con respecto a 1984 que se obtenia en el caso de l1as no energé-
ticas. 5in embargo se rechazaba 1a 1inclusién de 1la Dummy 1 tanto a
corto como a largo plazo. A corto plazo, ademds de las variables de
la ecuacion anterior, se incluyen las variaciones en 1los precios de
Ta energia y aparecen como significativos los cambios en la utiliza-

cién de la capacidad y una variable que T1lamamos "sorpresas nomina-
les”, construidas como sumas de las varjaciones de los precios ener-
géticos (en términos nominales) de 1os dos periodos anteriores. Esta
variable podria recoger &1 hecho de que Tos saltos en 1os'prec105 de
la energia, por su caracter de sorpresa, pudieran servir como de base
a expectativas de evolucién futura de precios y alterar las politicas
de acumulacidén {en caso de encarecimiento) o desacumulacidon de reser-
vas en periodos postériores. No debe, sin embargo, considerarse este
efecto como “entrada en CEE" porque 1a variable es tan significativa
en 1a estimacién hasta 1984, y su coeficiente es bastante estable. E
signo negativo de las variaciones en 1a utilizaciéon de la capacidad
productiva es Jo que menos satisfactorio nos resulta de la ecuaciédn.
Sin embargo, la variable es muy significativa. Con respecto a las
variaciones det precio relativo de las importaciones no energéticas
(en su versidn desglosada en tipo de cambio y ratio de precios} el
signo es positive, recogiendo un efecto "sustitucién® energia/no
energia. Ademas el encarecimiento del petréleo por apreciacion del
délar (que tiene un efecto contemporéneo parecido al del precio)
aparece con un retardo.

E1 poder predictivo de 1a ecuacién se recoge también en el
Cuadro 23. Las prediccibnes son aceptables excepto para la caida de
1988, E1 ajuste de las funciones, tanto energéticas como no energéti-
cas, aparace en los Graficos 12 y 13.
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CUADRO_24
IMPORTACIONES ENERGETICAS

Variable dependiente: cambio en las importaciones energéticas

16

87

Estimacién
hasta 1988 hasta 1984
Constante -5.37 -8.15
(3.86) (7.6)
Cambio en precios relativos energia -.07 .11
(2.2) (4.2)
Cambio en precios relatives no energéticos (3/pts) .34 .27
{3.2) (3.8)
Cambio en tipo de cambio ($/pts) -.32 -.52
(3.5) (7.0)
Cambio en tipo de cambio (retardado}) -.31 -.23
- (5.1) (4.5)
Cambio en utilizacién capacidad (retardado) -1.44 -1.50
(7.0} (10.4)
Sorpresas nom1na1es17 .0010 .0014
(3.1) (4.3)
Mecanismo de correccidn de error: -.51 -.65
(ecuacién a largo plazo) (5.6) (9.8)
- Importaciones energéticas {retardadas) 1* 1*
- Pib real (retardado) 1.79 1.99
(13.8) (28.5)
- Precio relativo importaciones energéticas -.56 -.61
{retardado) (9.1} (15.3}
R? ajustado .91 .98
SEE .021 .015
Y 2.06 2.13
LM(4) 1.9 2.8

*; coeficiente restringido

Método de estimacién: minimos cuadrados trietdapicos no Tineales {junto con

jmportaciones no energéticas)

16

17 Todas las variables en logs.

Cambios acumulados en precios de la energia de periodos anteriores.
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Hasta aqui hemos estudiado el pasible efecto aqregado sobre
las exportaciones e importaciones de la incorporacién espanola a la
CEE y hemos puesto en cuestién l1a opinién generalizada sobre cull ha
sido ese impacto. Queriamos, por tanto, completar el estudio con un
andlisis del posible efecto ‘"recomposicién" en 1la estructura de
nuestro comercio exterior por areas geogréficas. En los Cuadros 25 a
28 presentamos las ecuaciones que explican 1la evolucidén de nuestro
comercio con 1la Comunidad Europea, asi como las predicciones que con
ellas se obtienen. En 1a ecuacion de exportaciones a la CEE, Ta Dummy
CEE permanece como variable de largo plazo, con signo positivo y muy
significativa. E1 ajuste empeora dramiticamente si se elimina esta
variable. Ademas, 1las predicciones sin incluirla serian de fuerte
caida de las exportaciones a la CEE por pérdida de competitividad.

Las elasticidades a‘1argo plazo se mantienen con respecto a

Ta competitividad y aumentan algo con respecto al comercio intracomu-
nitario. Si se elimina la ficticia, e1 efecto es mayor sobre el
_coeficiente de comercio que sobre el de precio relativo. Con respecto
a las variables de corto plazo, sus coeficientes son muy estables si
estimamos 1a ecuacion hasta 1984 o hasta 1988 con la variable ficti-
cia. S1 excluimos la ficticia, el cambio mas espectacular se refiere
a la caida del coeficiente de Ta presiéon de Ta demanda. Por ello,
podemos concluir que hay un significative cambio en la composicién de
1as exportaciones espanolas a 1a CEE a partir de 1986, que no puede
explicarse en base a cambios en la competitividad, sino mas bien en
base a la mayor interrelacién entre demanda de 1a CEE y exportaciones
que 1a gque habia hasta entonces, y un menor caracter "deportador" de
nuestras exportaciones. Es decir, el calentamiento de la demanda
interna no hace desviar nuestras ventas a la CEE hacia el mercado
interno tanto como antes de la integracién, quizas por el mayor
caracter de especializacidén que puedan tener éstas. E1 andlisis
agregado no puede arrojar mis luz sobre este punto y seria convenien-
te el estudio con datos de secCidn cruzada o de datos de panel de los

diferentes sectores exportadores en el periodo mencionado.



CUADRO 25

EXPORTACIONES A LA CEE

Variable dependiente: variacién en las exportaciones espaficlas

de mercancias a 1a CEE
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Estimacian hasta 1988
hasta 1988 hasta 1984 (sin Dummy)
Constante -5.08 -4.91 -4.,02
(5.8) (6.7) (2.1)
Cambios en comercio CEE 2.03 2.05 1.61
(14.4) (19.5) (5.8)
Cambios en competitividad
frente al mundo -.61 -.78 -.46
(5.4) (7.9) (1.9)
Diferencial inflacién -.30 -.19 -.61
(2.1) (1.7) (2.2)
Cambios en utilizacién capacidad -1.38 -1.34 -.84
(15.2) (97.2) (1.5)
Dummy 1978 -,12 -.11 -0.2
(a.2) (5.3) (.37)
Mecanismo de correccidn de error )
(ecuacidén a largo plazo): -.57 ~.62 -.29
(11.0) (15.0) (4.0)
Exportacidn a CEE (retardado) 1* 1% 1*
Comercio CEE (retardado) 2.63 2.56 2.99
' (47.3) (54.8) {17.0)
- Competitividad frente al mundo -3.44 -3.44 -3.31
(2.57) (31.6) (5.8)
Dummy 1 .42 — _—
(10.3)
RC .94 .96 .75
SEE .018 .015 .041
DW 2.30 1.75 1.84
LM{4) £.04 5.48 8.09

*: Coeficiente restringido
Método de estimacion: minimos
energéticas y

cuadrados trietapicos

no energéticas

junto con importaciones



1984
1985
1986
1987
1988

1984
1985
1986
1987
1588

CUADRO 26

Valor

Observado Intramuestral
17.3 16.4
3.6 6.7
8.6 5.4
12.2 12.2
8.8 7.8

Extramuestral
estético
{Con Dummy)

Extramuestral
astatico

{sin Dummy)

100

PREDICCICNES DE VARIACION DE_LAS EXPORTACIONES A LA CEE

Extramuestral
Dinamico

{Con_Dummy)

Extramuestral
dinamico

(Sin Dummy)
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CUADRO 27
IMPORTACIONES DE LA CEE

Variable dependiente: variacidn en las importaciones espanolas
de mercancias provenientes de la CEE

Estimacion hasta 1988
hasta 1988 hasta 1984 (sin Dummy}
Constante -2.13 -1.86 -2.22
(6.4) (4.8) (5.6)
Cambios en inversian 1.28 1.23 1.24
(8.5) (9.3) (7.0)
Cambios en precio relativo -.25 ~.25 -.22
no energéticas (retardado) (3.0) (3.7) (2.2)
Cambios en tipo de cambio (CEE/pta) .55 50 .56
(3.2) (3.6) (2.8)
Cambios en precios relativos -.28 -.25 -.30
energéticos (8.0) (5.9) | (7.7)
Mecanismo de correccidén de error -.51 -.54 -.27
(ecuacién a largo plazo): : {3.2) {6.2) (5.0)
Importaciones de CEE (retardado) - 1* 1* 1*
Pib real (retardado) 1.14 1.06 1.59
(11.0) (9.7) (10.3)
Dummy 1 .39 - -
(4.7) ‘
RZ .97 .94 .95
SEE .030 .028 .Q35
DW 2.29 2.03 2.27
LM(4) 4.49 3.04 4.10

*:  Coeficiente restringido

Método de estimacion: minimos cuadrados trietdpicos junto con exportaciones a
la CEE.
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CUADRG 28
PREDICCIONES DE VARIACION DE LAS YMPORTACIONES PROVENIENTE OE LA CEE

Extramuestral Extramuestral
Valor estatico Dindmico

Observado Intramuestral {con Dummy) {con Dummy)

1984 3.3 5.2 - -
1985 -13.5 15.3 13.8 15.5
1986 47.1 42.2 37.6 34.8
1987 28.3 27.8 25.2 28,2
1588 17.0 18.9 14.6 18.7
Extramuestral Extramuestral
estatico dinamico
{sin Dummy) {sin Dummy)
1984 - -
1985 13,8 15.5
1986 37.6 34.8
1987 4.1 7.1
1988 -6.5 9.0
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Con respecto a las importaciones provenientes de la CEE,
(Ver cuadro 27), 1a (nica elasticidad a large plazo, la del PIB real,
sube algo 1incluiso considerando la variable ficticia CEE, y especta-
cularmente (de 1.06 a 1.59) si no se incluye ésta. Por tanto, el
efecto CEE es mds bien de largo plazo y queda recogido por la elasti-
cidad-produccidn interior.

Las elasticidades a corto, sin embargo son muy estables,
tanto si consideramos 1a dummy CEE como si no, tanto en 1o referente
a cambios en inversién como en precios relativos energéticos y no
energéticos. En cualquiera de los casos (inclusién ¢ no de ficticia)
la elasticidad con respecto a variaciones en el tipo de cambio de una
cesta de monedas de 1a CEE con respecto a la peseta es mayor en la
estimacién hasta 19868.

E1 poder predictivo de la ecuacién requiere gue se incluya
la variable ficticia a Tlargo plazo, aungue sea interesante resaltar
que la prediccidn dindmica es, en cualquier caso, mejor que la esta-
tica. Si no se incluye 1a dummy no se puede explicar el mantenimiento
del crecimiento de las importaciones provenientes de la CEE para 1987
y 1988, al menos con las elasticidades a largo estimadas hasta 1984.

5.3 Comparacién de resultados

A continuacidén comparamos nuestros principales resultados,
en términos de elasticidades, con otros trabajos realizados para la
economia espanola y con otros estudios hechos para otros paises.
Cualquier intento de comparacién entre resultados exige disponer de
estimaciones que tengan comc base ecuaciones con una estructura
similar. Por ello puede resultar aceptable realizarlas para ecuacio-
nes de largo plazo y algo mas dificil para ecuaciones dindmicas,
pues las especificaciones de corto plazo tienen una gran variedad de
posibilidades de articulacién de variables especificas. Ademis se dan
los probiemas gque se derivan de la periodicidad de la oaobservacion de
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las series {trimestrales, cuatrimestrales, anuales) y sus combinacio-
nes de retardos.

5.3.1 Comparacion con otros estudios

Para las exportaciones en el Cuadro 29 presentamos nuestras

elasticidades a largo plazo con respecto al indice de comercio de
cada drea de referencia (Casos I a IV) comparadas con las de los
trabajos referenciados. Lo mismo se hace con las elasticidades—-pre~
cio. En el Cuadro 30 presentamos las elasticidades referidas a las
importaciones, tanto en términos de renta (PIB real) como de competi-
tividad (precio relativo). Para los estudios, como e nuestro, que
hicieron el analisis desagregado en energéticas y no energéticas
presentamos los correspondientes valores,,

No conocemos ningin trabajo publicado con ecuaciones de
exportaciones o importaciones gon la CEE, por 1o que la inclusidén de
gstas elasticidades la hacemos a modo de resumen de resultados. Con
respecto a los resultados de l1as exportaciones, las elasticidades con
respecto al comercio mundial estan dentro del intervalo que suponen
los trabajos de Mafias, por un Tlado y Mauleén o Bonilla por otro, y
practicamente idéntico al de Andrés et al., (1988). Con respecto a las
elasticidades-precio ocurre algo parecido, aunque los trabajos se
dividen entre 1os que usaban una u otra drea de referencia. Con
respectoc a las importacioﬁes, Ta elasticidad renta es mayor que la

encontrada en otros trabajos. Sin embargo, no es casualidad, que la
magnitud de la misma sea c¢reciente con el orden cronolédgico de los
estudios. Con respecto a 1las elasticidades-precio, se encuentran
dentro del intervalo de 1los trabajos de Bonilla (que encontraba una
elevada elasticidad-precio a largo plazo, tanto para las importacio-
nes totales como de consumo} ¥y l1a conclusién de Mauledn (1985) que
sefalaba que las importaciones habian dejado de ser sensibles a sus
precios relativos y dependian mds bien del nivel de actividad.



CUADRO 29

EXPORTACIONES ESPANOLAS: COMPARACION CON OTROS ESTUDIOS

Elasticidadas—comercio
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Comercio Paises Comercio

mundial Industrializados CEE
CASO I 1.86 - -
CASO II - 1.70
CASO III - 1.84 -
CASD 1V 1.78 - -
A la CEE - 2.63
Bonilla 1.70 - -
Manas 1.96 -~ -
Mauliedn 1.30 ~ -
Andrés et al.(1988) 1.86 ~ -

Elasticidades—competitividad

Frente al Frente a paises
mundo industrializados
CASO I - -1.21
CASO II -1.25 -
CASD 111 - ~.95
CASO Iv -.87
Export. a CEE -3.44 -
Bonilla -.90 -
Manas - -1.42
Andrés et at.(1988) - -1.01
Mauledn -.50 -




CUADRC 30

IMPORTACIONES ESPANOLAS: COMPARACION CON OTROS ESTUDIOS

Elasticidades~renta

Totales 1.67
Energéticas 1.79
No energéticas 1.73
Bonilla (*) 1.20
Maulebn (**) 1.00

Totales 1.43
Andrés et al. Energéticas 1.34
{1988) No energéticas

1.22

(*} Se refiere a totales.

(**) Comg variable renta utiliza 1a demanda final.

Elasticidades—competftividad

Precio relativo

Precio relativo
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ng energéticas energéticas
Totales -0.30 -0.08
Energéticas - -0.56
No energéticas -0.66 -
Bonilla (***) -1.3 -
-1.2 -
Mauleoén - -
Totales -0.29 0.085
Andrés et al. Energéticas - -0.27
(1988} No energéticas -0.44 0.20
(*H*) La primera es el precio relativo del total, 1a segunda el

de las importaciones de consumo.
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5.3.2 Comparacitn internacional de las elasticidades

Los intentos de comparacién internacional deben ser tomados
con un cuidado adn mayor, Ello es debido a l1a posible heterogeneidad
de fuentes estadisticas, o sistemas contables de cada pais. Por ello,
resultard conveniente utilizar como base de referencia trabajos en
que aparezcan de una forma lo més homogénea posible, una serie de
paises.

Realizamos una primera comparacidén con las elasticidades de
algunos paises dndustrializados publicades por Goldstein y Khan
(1985)18. En el Cuadro 31 recogemos el resumen de las elasticidades
de largo plazo para las exportaciones espanolas en nuestros casos I a
Iv, junto con las de una seleccidn de paises. En el Cuadro 32, pre-
sentamos las de importaciones.

Con respecto a las exportaciones, las elasticidades espano-
las se encuentran en 1la l1inea general de Jos resultados obtenidos
para los demas paises industrializados. En todo caso, cabe destacar
la falta de sensibilidad al nivel de renta exterior de las exporta-
ciones del Reino Unido y Estados Unidos y 1o contrario para el caso
de 1a economia japonesa. Fuera de estos tres paises, la comparacion

de la elasticidad-renta con los paisas peguefios pero muy abiertos al
exterior {Beélgica, Holanda), o paises gue ain con diferencias son mas
comparables en estructura productiva y exportadora como Italia, no
presenta diferencias notables, si bien tanto Italia como Holanda
tienen unas elasticidades-comercio superior a la espanola. En cuanto
a las elasticidades de competitividad podemos destécar la poca sensi-
bilidad al precio de las ekportaciones alemanas y Ta enorme de [ta—
1lia, seguida de Estados Unidos. Las elasticidades espanolas no se

18 Estas son las mds completas en cuanto a informacion sobre elas-
ticidades-precio y renta y, ademds, son de las mds proximas en
el tiempo.
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EXPORTACIONES: COMPARACION CON OTROS PAISES (*)

Elasticidades comercio vy competitividad

para las exportaciones

Comercio Competitividad

mundial frente al mundo
Espana (Caso I y IV) 1.82 (**) -
Espana (Caso II y IV ) - =1.06(**)
Bélgica 1.68 ~1.57
Holanda 1.91 -2.72
Alemania 1.80 -0.83
Francia 1.69 -1.33
Italia 1.96 -3.29
Reino Unido 0.92 -1.32
EE.UU. 1.01 -2.32
Japén 4,22 -

(*}

Reportamos los valores
Goldstein y Khan (1985).

(**) Tomamos 1a media de los

internactionales de 1978 que publican

dos casos.
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CUADRO 32

CON OTROS PAISES (*)
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Elasticidad- Elasticidad-
renta competitividad
Totales 1.67 -0.30 (**)
Espana
No energéticas 1.73 -0.66 (**)
Bélgica 1.75 -0.48
Dinamarca 0.84 -0.42
Alemania 1.52 -0.25
Francia 1.57 -0.33
Italia 1.83 -0.45
Reino Unido 2.24 ~0.79
EE.UU. 1.84 -1.12
Japén 0.77 -0.72

(*) Las elasticidades de Bélgica, Dinamarca, Alemania, Italia y

Estados Unidos son las
para las de renta,
de Francia, Reino Unido y Jdapén

Prewo, ano 1980. Goldstein y Khan (1985).
(**) Para el caso espancl, el indice de competitividad al que nos
referimos es el precio relativo de las no energéticas.

pubticadas por Goldstein-Khan (afic 1986
1980 para las de precio). Las elasticidades
son las reportadas por Geraci-
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diferencian sustancialmente del resto, no existiendo un rasgo carac-
teristico que permita agrupar a los paises para realizar otras compa-
raciones.

En el Cuadro 32 hemos recegido las elasticidades-renta
interior y precios relativos para las importaciones siguiendo el
mismo proceso que para las exportaciones, si bien para completar la
informacién hemos incorporade resultados de Geraci y Prewo (1980)19,
que para otros paises de 1os que disponiamos informacién eran compa-
rables con 1gs de Goldstein-Khan. De nuevo comprobamos que las elas-
ticidades espanolas son del mismo orden que las de los paises indus-
trializados, si exceptuamos el comportamiento particular de Tos tres
ultimos paises de la tabla y 1a poca sensibilidad de Dinamarca a su
nivel de actividad interior. Destaca e1 caso del Reino Unidoe, con
glasticidades sustancialmente mas altas en los dos componentes.
También es notable la importante sensibilidad de Estados Unidos a los
precios relativos y por daltimo el comportamien%o de 1la economia
japonesa con muy baja elasticidad-renta y alta sensibilidad a los
precios relativos.

5.4 Fuentes y Datos

La informaci6n de las variables que hemos ido seleccionando
2 1o largo del trabajo ha sido gbtenida de un numero reducido de
fuentes estadisticas, con el objeto de que fuera 1o mds homogéneas
posible. Asi, para las variables agregadas de la economia espancla
hemos utilizado 1a Contabilidad Nacional de Espana, Base 1980, las
series publicadas por el INE desde 1970. Se ha utilizado para 1964-69
el enlace que aparece en Corrales y Taguas (1989). Para el (1timo ano
se ha dispuesto del avance publicado por el INE, "Evolucidn de las
principales magnitudes macroecondmicas: Primera estimacidén del ano
1988".

19 Los resultados de Geraci y Prewo (1980) se encuentran en las

tablas 4.1 y 4.3 de Goldstein y Khan {1985).
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E1 resto de 1a informacion de 1a economia espancla ha sido
obtenida de otras dos fuentes basicas: el Banco de Espana, y el
Ministerio de Economia y Hacienda: Del Banco de Espana se han utili-
zado tanto los "Boletines Estadisticos", como los "Apéndices Estadis-
ticos a los Informes Anuales"; Del Ministerio de Economia y Hacienda
se han utilizado "La Balanza de Pagos de Espana", Secretaria de
Estado de Comercio, y 1la "Sintesis mensual de indicadores Econémi-
cas", Direccién General de Prevision y Coyuntura, que nos ha sido
util sobre todc para completar en algunos casos el dato correspon-
diente al ulitimo afio.

Para 1a informacién de caradcter internacional hemos usado
fundamentalmente Tlos Anuarios del Fondo Monetario Internacional,
"Estadisticas Financieras Internacionales* (EFI!), completando Tos
1timos datos con la misma publicacién de periodicidad mensual. En
algunas ocasiones hemos tenido que acudir a las publicaciones de la
0.C.D.E., sobre todo para encontrar informacidén agregada del grupo de
paises de la C.E.E., utilizando “National Accounts, 1860-1987",
Yy para el Ultimo ano “"Quarterly National Accounts", también publicado
por la 0.C.D.E.

De forma extraordinaria hemos utilizado alguna otra fuente
estadistica que resefaremos junto al detalle de cada una de las
variables que pasamos a relatar. '

En primer lugar las variables objeto de este estudio. Las
exportaciones de bienes y servicigs y las importaciones totales,
ambas en términos reales se corresponden con las publicadas por la
Contabilidad Nacional de Espana, y sus deflactores son los implicitos
de 1a misma Contabilidad Nacional.

Las importaciones energéticas provienen del Boletin Esta-
distico del Banco de Espafa, que tienen como fuente primaria la
Direccion General de Aduanas; comg deflactor de estas importacicnes
hemos utilizadoe 1los 94ndices de valor unitario publicados por la
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Secretaria de Estado de Comercio en el apéndice de Ja Balanza de
Pagos de Espana; para los afos 1964 a 1970 elegimos enlazar esta
serie con la publicada en Bonilla (1978). -

L.as Iimportaciones no enerqgéticas son el total de las impor-
taciones de 1a Contabilidad Nacional descontandc las energéticas. E1
deflactor ha sido construido <como un def1actpr implicito de este
agregado, descomponiendo del total de las 1importaciones con su de-
flactor, la parte correspondiente a las importaciones energéticas con

su indice de valores unitarios.

Las variables del comercio espafiol con la Comunidad Econd-
mica Europea con referencia a los actuales doce miembros nos ha sido
amablemente cedidas por el Servicio de Estudios del Banco de Espaha.

En segundo lugar, repasames el conjunto de variables expli-
cativas, tanto de las exportaciones comoc de las importaciones.

Como variable renta para las exportacicnes hemos utilizado
en todos 1los casos las importaciones en términos reales de dis;intas
dreas geograficas. Comercio Mundial y Comercio de Paises industriali-
2zados representados por las 9importaciones mundiales y de los paises
industrializados, deflactadas por sus respectivos indices de valores
unitarios, ambas informaciones del Anuario del FMI. E1 Comercio de 1la
CEE se refiere a las importaciones en términos reales de los doce
actuales miembros; esta serie dificil de construir nos ha sido cedida
por 1a Comisidon de 1as Comunidades Europeas de su base de datos.

Como variables representativas de la competitividad, hemos
construido unos precios relativos {(aproximacién al tipo de cambio
efectivo real), que se corresponden con las areas geograficas defini-
das para la variable renta. Competitividad frente al mundo y Competi-
tividad frente a los Paises Industrializados: relacién =zntre el

indice de valares unitarios de las exportaciones espafiolas y el
indice de valores unitarios de las exportaciones mundiales y de los
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paisés industrializados respectivamente (en ddlares), corregidos por
el indice de tipo de cambip de la peseta frente al dblar. Todas estas
informaciones proceden de las EFI (F.M.I.).

E1 Tipo de cambio del Boletin Estadistico del Banco de
Espafia, indice de cambio medio de 1a peseta frente al dolar U.S.A.

'E1 Tipo de cambio CEE se corresponde con el publicado en el
Boletin Estadistico del Banco de Espafa bajo la rubrica "indice de
posicion efectiva nominal frente a la CEE" {(indice base = cambios
medios de 1980)

La Competitividad CEE: se construyd de forma similar a-Tos
deméas conceptos de competitividad, pero la informacién del indice de
valores unitarios de 1las exportaciones CEE se obtuvo de "Hational
Accounts", OCDE.

Para representar la variable diferencial de inflacidn hemos
utilizado Tas tasas de variacion del deflactor del PIB (iNE) y las de
los patses industrializades (FMI).

La utilizacion de capacidad se refiere a 1a informacidn de
1a encuesta realizada por el Ministerio de Industria y Enérgia,
"Encuesta sobre infrautilizacién de la capacidad productiva" que
desde 1987 se ha integrado en 1la "Encuesta de Coyuntura" del mismo
Ministerio. Esta variabie se ha utilizado para representar la presién
de la demanda interna sobre el sector exterior, y viene publicada
tanto en el Boletin Estadistico del Bancc de Espana, como en "Sin-
tesis mensual de indicadores econémicos", D. G. de Previsién y Coyun-
tura.

Tanto el Producto Interior Bruto como la variable Inversion
(Formacién Bruta de Capftal Total) estdn a los precios de mercado y
en términos reales, obtenidos de 1a Contabilidad Nacional de Espana,
"Base 80.
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Por G1timo Jos precios relatives de las variables de impor-
tacién, energéticos y no__energéticos, han sido construidos como el
cociente entre el indice de valores unitarios de Tlas importaciones
energéticas y el deflactor implicito de 1as no energéticas respecti-
vamente, y el deflactor implicito del Producto Interior Bruto a
precios de mercado de la Contabilidad Nacional de Espada.

Debemos destacar que el deflactor implicito de las no
energéticas, obtenidas de esta forma incluye todos lus impuestos,
incluyendo Jos aranceles y por tanto la reduccidn de 1os mismos.
Para las importaciones energéticas utilizamos, sin embargo, e1 indice
de valor unitario, que no incluye el arancel, aunque en este caso
particular no es significativo.
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