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RESUMEN

El objetivo principal de este trabajo es delimitar el problema de la
localizacion de la inversion en las regiones espafiolas y de su dinamica. Por ello
incluye y utiliza una base de datos sobre Formacion Bruta de Capital (FBCF) y
Capital Regional desagregada por ramas productivas. El enfoque que se adopta parte
de considerar que la decision de invertir se toma a nivel nacional agregado y de que
variables sectoriales y regionales determinan su localizacion. Para ello se lleva a
cabo un analisis shift-share sobre €l capital y la FBCF para distintos subperiodos y a
distintos niveles de desagregacion sectorial, a la vez que se relacionan los efectos
estructurales y diferenciales con variables regionales de especializacién sectorial,
diversificacion, tamafio de las empresas, orientacion hacia sectores de demanda
fuerte, media, o débil, entre otras. La especializaciéon en servicios productivos
privados (o no privados) y en ramas industriales de demanda fuerte (débil) parecen
ser factores determinantes del signo positivo (negativo) de los efectos estruciurales.
No obstante la distinta dinamica regional viene principalmente asociada a los
efectos diferenciales. En el periodo mas detalladamente estudiado (1978-1989) la
inversion parece haber mostrado una cierta “preferencia por la liquidez”,
desplazandose por el espectro de activos hacia aquellas regiones mas liquidas por
poseer una estructura de activos suficientemente diversificada y no depender
principalmente de empresas de gran tamaiio.
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L INTRODUCCION: METODOLOGIA Y FUENTES ESTADISTICAS

El objetivo principal de este trabajo es contribuir, a través del anélisis de datos
referentes al stock de capital y la Formacion Bruta de Capital Eijo (FBCF) desagregados por
ramas de actividad y regionalizados, al mejor conocimiento de la lo-calizaciéh, estructura y
dinamica de la acumulacion de capital en las regiones espafiolas durante el periodo 1964-89,
con un especial interés en cuanto a los afios 1978-89, y a la vez contribuir a la construccion

del Modelo Regional de la Economia Espafiola (MORES").

La problematica relativa a la localizacion productiva en las regiones espafiolas ha
sido estudiada utilizando principalmente informacién referida al empleo y valor afiadido. El
empleo y sus variaciones, que permite evitar complicaciones en el uso de deflactores, y el
valor afiadido®, gozan de la ventaja de la existencia de estimaciones desde 1955 del Banco
de Bilbao aunque con una desagregacion distinta a la recomendada por EUROSTAT. Axn
asi, han sido profusamente utilizadas, al igual que desde 1980 las series de la Contabilidad
Regional de Espaila (CRE) -que presentan importantes discrepancias respecto a las
correspondientes al Banco de Bilbao- asi como la informacion relativa al empleo y valor
afladido para la industria de la Encuesta Industrial desde 1978. No obstante, la Contabilidad
Regional del INE sigue sin facilitar -como tampoco hace el Banco de Bilbao- informacién
sobre la distribucion sectorial y regional de la FBCF. Por otro lado, la informacién que la
Encuesta Industrial suministra referente a la FBCF no ha sido hasta el momento explotada

en los analisis regionales.

Por otra parte, las posibilidades de crecimiento endégeno de las regiones no estan
tan relacionadas con ventajas competitivas naturales o inmutables (exégenas), sino mas bien
con la historia y las tendencias de la localizacion regional de la formacion de capital. De
hecho, indicadores relativos al empleo o valor afiadido son, sobre todo, indicadores
derivados, mientras que los relativos a la inversién recogen y anticipan el dinamismo
regional, las posibilidades de crecimiento en el futuro y las modificaciones que se van

produciendo en las tendencias locacionales,

! Véase Diaz, Molinas v Taguas (1995).
? En algunas ocasiones el valor afladido no ha sido debidamente deflactado en los anélisis regionales. Véase Diaz y
Taguas (1995)



Ademas, las disparidades regionales parecen estar muy vinculadas con las dotaciones

relativas de capital pablico (Aschauer (1989)), de capital privado y con la cualificacién de la
fuerza de trabajo como determinantes de los diferenciales de productividad regional
(Esteban y Vives, (1994)).. Es.por tanto. fundamental, disponer -en Espafia de datos
regionales sobre inversion y capital, tanto privados como publicos, y a un nivel de

desagregacion equivalente al existente para las regiones de otros paises europeos”.

El punto de partida de este trabajo es la base de datos de Escribé e al. (1994)* que
permite utilizar series de FBCF y stock de capital para las 17 Comunidades Auténomas a un
nivel de desagregacion por ramas productivas proximo al recomendado por el SEC y que
considera la Agricultura y Pesca, la Energia, los 13 sectores industriales restantes de la
NACE-CLIO R-25, la Construccion, los Servicios Destinados a la Venta (SDV) y los
Servicios No Destinados a la Venta (SNDV). Estos ultimos se identifican con la
Administracion Publica y proceden de IVIE (1993).

El objetivo de Escriba et al. (1994) era obtener series de stock de capital privado
compatibles con las estimaciones que se realiza en el IVIE (1993) para el capital publico.
Por ello, no sélo todas las magnitudes se expresaron en pesetas de 1990, sino que, lo que es
mas importante, las hipotesis utilizadas para tal estimacion permitian considerar series
desagregadas sectorial y regionalmente para el periodo 1964-89 del stock de capital, pero
no asi para todo ese periodo en lo que respecta a la FBCF. Esto es asi porque la Encuesta
Industrial (EI), disponible desde 1978, en lo que se refiere a la FBCF regional por sectores
es bastante mas fiable a partir de 1980 y aunque la FBCF en agricultura, pesca, construccion
y sector publico pudo ser obtenida para todo el perfodo a través de datos oficiales o

estimaciones de otros trabajos, la de los Servicios Destinados a la Venta hubo de calcularse

? Los precedentes, que conocemos, en Espafia sobre localizacién de la inversion se han cefiido exclusivamente al sector
industrial -ademés para el caso del capital no existe ningin estudio- y han tomado, en general, como referencia los
datos del Registro de Establecimientos Industriales (REI) del MINER, que a pesar de sus innegables limitaciones
(Giraldez (1984), Aurioles y Cuadrado (1989)) han permitido aproximar indicadores de movimiento industrial -
considerando principalmente la informacién sobre potencia instalada- si bien no proporcionan una verdadera medida
del mismo. Esto tltimo, por supuesto, imposibilita obtener series de stock de capital aunque permite diferenciar entre
inversion en nuevas industrias y ampliaciones. No obstante, ¥ en lo que se refiere a la inversiéon industrial, los
nurmerosos trabajos de Giraldez, Aurioles y Cuadrado presentan evidencia respecto a tendencias locacionales en muchos
puntes coincidentes con la de este trabajo.

4 Véase Escriba ef al. (1994). Existe una monografia del IVIE del mismo afio en la que se detalla el procedimiento
seguido que referenciamos como IVIE (1994)



residualmente’. Esto apunta a la cautela que hay que tener en el periodo 1964-79 y en

cuanto a la distribucion regional por ramas de la inversién en industria y como consecuencia
en el residuo (los Servicios Destinados a la Venta), y a la mayor fiabilidad de las propias

series del stock de capital en los afios ochenta.®

En este trabajo se opta, por consiguiente, por estudiar indicadores regionales
desagregados para grandes sectores productivos (R-6) y ramas industriales
(correspondientes a R-25) del stock de capital para el periodo 1965-89, y con mayor detalle
para 1978-89, y de la FBCF para el periodo 1978-89. Ademds, a diferencia del trabajo de
Escriba e al. (1994), se consideré también con posterioridad, tanto en lo que se refiere al
stock de capital, como a la inversion, el sector privado y productivo, lo que supone excluir
el capital y la inversion residencial y el de las Administraciones Publicas. Todas las
magnitudes se expresan en pesetas de 1980 para ser compatibles con el MOISEES y sobre
todo con el MORES.”

El analisis descriptivo que se lleva a cabo en los apartados siguientes muestra que las
regiones no tienen en lo que respecta al sfock de capital ni una estructura sectorial ni una
historia homogénea. Los distintos indicadores, segiin su importancia relativa en cada region
y su evolucion temporal, descubren en Espafia una morfologié regional que consideramos
como un primer paso para abordar en el futuro los factores relacionados con las decisiones
economicas de localizacion de la inversion. En efecto, aunque las decisiones de inversion se

refieren a tipos concretos de inversion que se llevan a cabo en cada regioén y sector, mientras

® Los primeros resultados de Aschauer dieron lugar a toda una literatura critica. En el Apéndice A, "How Does Public
Infrastructure Affect Economic Performance?" en Munnell (1990) se explica cémo estimar series de sfock de capital
publico y privado regionales para la economia americana. El procedimiento seguido para construir la base de datos
regional de la economia espafiola -sobre todo en lo que se refiere al sector servicios- inicialmente estuvo inspirada en
esta metodologia.

¢ E1 comportamiento de la inversién industrial, que se maneja en este trabajo, puede estar distorsionado por el hecho de
que la elaberacién de la EI, no tiene en cuenta Ia inversidn en nuevos establecimientos sino que sélo recoge la
adquisicién de bienes de capital en establecimientos va existentes. De esta forma se infravalora la inversién en
actividades emergentes, mientras que queda reflejada la decadencia de algunos sectores industriales basicos. Las
correcciones para incluir la inversién en nuevos establecimientos, que realizamos en la base de datos, no aseguran que
se haya podido aproximar plenamente la realidad. Al estimar la FBCF del sector servicios como residuo los errores se
trasladan también al Sector Terciario. Ciertamente en gran parte el volumen total de inversiones es de ampliacién y
modernizacién de las plantas existentes, pero las fuentes utilizadas por nosotros impide separar entre nuevas
inversiones y de ampliacién. La “inercia locacional” de la inversién tiene entonces, también su contrapartida
estadistica. Para un mayor detalle respecto a las dificultades e insuficiencias de la base de datos véase Escriba ef al.
(1994), Estimacicn regionalizada del stock de capital privado (1964-1989), TVIE.

7 Una descripcion v discusién detallada de gran parte de los indicadores que recogemos en este trabejo se encuentra en
Escribé ef al. (1995) que sustenta los resultados y comentarios que aqui se presentan. En esta Monografia se trataba con
miés detalle el periodo 1980-89 en lo que se refiere a la FBCF, y no como aqui el periodo 1978-89, y se deflactaba en
pesetas de 1990. En adelante en el texto citaremos esta referencia como Monografia (1995)



que la inversion agregada es simplemente una suma, en el MORES se parte del supuesto de

que la decision de inversion se toma a nivel nacional y agregado y luego variables regionales
determinan su localizacién. La cuestion clave que tratamos de abordar en este trabajo es

qué factores determinan la distribucidn por regiones del volumen de inversién nacional.

Este trabajo se estructura en los siguientes apartados. En el siguiente apartado se
presentan los indicadores principales relativos a la estructura y caracteristicas del stock de
capital en las distintas Comunidades Auténomas con la metodologia usual en los analisis
regionales referidos al empleo y/o valor afiadido, y para el periodo 1965-89. No obstante,
por lo sefialado anteriormente el analisis shift-share se lleva a cabo con mayor detalle para
el periodo 1978-89. En el tercer apartado se presentan los resultados obtenidos respecto al
comportamiento desagregado por sectores y regiones de la FBCF durante el periodo 1978-
1989 y se analizan las distintas pautas regionales del dinamismo inversor. En el ultimo

apartado se recogen las conclusiones mas importantes y reflexiones finales.
IL LAS REGIONES ESPANOLAS SEGUN SU STOCK DE CAPITAL
IL1. Desagregacion en seis grandes sectores (R-6) para el periodo 1965-89
El stock de capital de la economia espafiola crecié a una tasa media del 8,2% en el
periodo 1965-75, al 4,9% durante el periodo 1975-80, redujo su crecimiento hasta un 3%

durante los afios 1980-85, recuperandose entre1985 y 1989 creciendo al 3,8%".

La evolucion del stock de capital en los distintos sectores productivos no ha seguido

una pauta uniforme, como puede observarse en los Graficos I1.1 y I1.2. Ademas, es evidente

® Hemos comparado nuestras series agregadas nacionales con las del MOISEES (véase Molinas ef of. (1991)) y aunque
no hay discrepancias en las correspondientes al capital residencial, formacion bruta residencial, formacién bruta de
capitel total, si existen diferencias tanto por lo que respecta a la formacion bruta de capital fijo piblico (aqui sélo se
considera el territorializable) como por lo que respecta al stock de capital nacional privado productivo. En este ltimo
caso, es debido tanto al stock de capital inicial -muche més elevado el que resulta en la base de datos de Escriba et al.
{1994)- como a la tasa giobal de depreciacién, mds reducida en este trabajo y que es obtenida a partir de considerar
diferentes tasas para cada sector y rama productiva. No obstante estas tasas v la serie del stock de capital obtenido
generan un consumo de capital fijo que no discrepa sensiblemente de la serie de consumo de capital fijo de la
Contabilidad Nacional.



Gréfico 11.1
Estructura porcentual del stock de capital (R-6})
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Grafico 11.2

Tasas de crecimiento medias del stock de capital (R-6)
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que el peso relativo de cada uno de los sectores en la evolucion del stock de capital total es
muy diferente. En concreto, en la Agricultura el sfock de capital ha venido creciendo cada
afio a una tasa menor, a pesar de lo cual la participacion porcentual del stock de capital
agricola en el capital total nacional no experimenta una reduccion sensible hasta el periodo
1985-89. El stock de capital del sector Energia también ha evolucionado a tasas
decrecientes y asimismo ha mantenido un peso relativo bastante constante hasta el periodo
1985-89, mientras que la Construccién ha tenido un comportamiento muy sensible,

exagerando el ciclo econémico general,

El peso especifico que tiene la industria y los servicios en la evolucion del sfock de
capital total es especialmente significativo porque conjuntamente suponian en 1965 el 82%
y en 1989 el 84,5% del capital total. Ambos sectores protagonizan la etapa de crecimiento
1965-75. El proceso de industrializacion (acompafiado de un crecimiento ain mas
pronunciado en los servicios) hasta 1975, se vio frenado a partir de entonces, afios en los
que la economia se ve sumida en una crisis eminentemente industrial. Esto supuso ademas
un sensible debilitamiento del ritmo de crecimiento del Sector Terciario, aunque siempre
estuvo creciendo por encima de la media nacional. A partir de 1985 se recuperan tasas de
crecimiento positivas en la industria, momento en que a la vez se acelera el crecimiento del

Sector Terciario.

Durante el periodo 1965-89, tal como se recoge en el Grafico II.1, se produce una
pérdida continua del porcentaje que el sector industrial representa en el stock de capital
nacional y una terciarizacion continua de la economia nacional, ya que el capital del sector
servicios pasa de representar el 63,5% del stock de capital nacional en 1965 a suponer un
64,5% en 1975, un 67,8% en 1980, alcanzando el 70,2% en 1985 y el 73% en 1989. La
desindustrializacion es especialmente importante a partir de 1975, afio en el que las tasas de
crecimiento interanuales del s7ock de capital industrial son 3,5 puntos inferiores a las del
total nacional, y se acentia a partir de 1980 con tasas de crecimiento negativas del mismo

durante los primeros afios.

En estas condiciones no es extrafio que a lo largo del periodo 1965-89 las regiones

que mantienen una tasa de crecimiento del stock de capital superior a la media nacional sean




Gréafico i.3
Evolucioén de los indices de Gini
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Gréafico 1.4
Evolucidn de los indices de Gini
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sobre todo Baleares y Canarias -muy especializadas en el Sector Terciario-, asi como

Madrid. Mientras que las regiones en ias que menos ha crecido su sfock de capital son
aquelias en las que menor dinamismo ha tenido el sector servicios como son €l Pais Vasco,

Asturias y Cantabria.

En el Gréfico I1.3 puede observarse como entre 1965 y 1989 la distribucién regional
del sfock de capital ha seguido una evolucion muy diferenciada por grandes sectores tal
como muestran los indices de Gini’. La Agricultura y Pesca es el sector que ofrece los
mayores niveles de concentracion (Gini), de ubicacidén desigual por regiones (Theil) y
asociacion geografica (Florence). Muestra sin embargo una tendencia, aunque débil, a
desconcentrarse y distribuirse mas equitativamente. Una tendencia opuesta parecen seguir
los sectores tanto de Energia como de Construccién. Especialmente importante es el
proceso de concentracién y acentuacion de las desigualdades regionales que se observa en
la Industria en todos los subperiodos, sélo suavizado en el periodo de crisis 1978-84. Los
servicios, por el conirario, son objeto de una distribucién mas equilibrada y ademas
participan de una tendencia durante casi todo el periodo a suavizar los desequilibrios
regionales, sobre todo por ia influencia de los Servicios No Destinados a la Venta, tal como

se recoge en el Grafico I1.4.

I1.2. Desagregacion del stock de capital del sector servicios. El sfock de capital

productivo privado (R-5)

Desde 1965 hasta 1989 la participacién porcentual del sfock de capital del sector
servicios en el capital total regional no ha dejado de crecer en gran parte de las
Comunidades Auténomas, pero el mayor dinamismo ha correspondido sobre todo a los

Servicios Privados Productivos'’. (Ver Grafico I1.5).

® Aunque los Graficos I.3 y I.4 sélo consideran los indices de Gini, se han calculado también los de Theil vy Florence
sin observarse significativas discrepancias entre ellos. En el Apéndice A se explica la metodologia seguida para
calcular cada wno de estos indices, asi como de todos aquellos que se utilizan en otros apartados de este trabajo. En la
Monografia (1995) se presentan con todo detaile.

1 Como ya hemos indicado anteriormente la estimacion regionalizada del stock de capital del sector servicios, se tuvo
que realizar mediante un método de imputacion residual al igual que el de los Servicios Destinados a 1a Venta, (véase
Escribi er al. (1994)). En IVIE (1994) se explican con todo detalle las dificultades encontradas y el método seguido, asi
como en Monografia (1995) se presentan los resultados y el método seguido en lo que se refiere al capital preductivo.
Este tltimo comprende el capital de la Agricultura y Pesca, la Energia, la Industria, 1a Construccién y los Servicios
Privados Productivos,. en adelante R-5. Se excluye, por tanto el capital residencial y el pablico (SNDV).
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Grafico II.5
Tasas de crecimiento del stock de capital del sector servicios
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Gréfico 1.6
Porcentajes capital del sector servicios respecto al capital total
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En efecto, a pesar de toda la cautela que el procedimiento de estimacion seguido

aconseja tener respecto a los resultados, parece observarse a partir de mediados de los afios
setenta un crecimiento tal del sfock de capital productivo privado en el sector servicios que
consigue desde mediados de los ochenta superar en participacion y niveles absolutos al
capital residencial a nivel de todo el ‘Estado espafiol - vease Grafico I11.6- y muy
especialmente en las Comunidades de Madrid, Canarias y Baleares. Unicamente sigue
siendo apreciablemente inferior en Aragdn, Cantabria, Castilla-La Mancha, Castilla-Leon,
Extremadura y La Rioja."!

Los indices de Gini, Theil y Florence para el periodo 1965-75 siguen mostrando los
valores de mayor concentracion y desigualdad para la Agricultura, seguido de la Energia y
la Industria. Ademas las tasas de variacion de los citados indices apuntan en general hacia la
profundizacion de las disparidades regionales en todos los sectores con la importante
excepcion, desde 1975, del papel equilibrador que desempefian los Servicios Productivos

Privados’.

En el Cuadro II.1, en el que sdlo se han considerado la Agricultura y Pesca, la
Industria y los Servicios Productivos Privados puede observarse qué regiones estin
unicamente especializadas en agricultura (recuadro superior izquierdo) o en servicios
(recuadro inferior derecho) o en mas de un sector, segin el indice /E; de especializacidén

descrito en el Apéndice A, para el afio 1985.

CUADRO11.1,

ESPECIALIZACION REGIONAL (1985)
SEGUN EL STOCK DE CAPITAL

AGRICULTURA INDUSTRIA SERVICIOS
Castilla-La Mancha Aragén Murcia
TUR/ Castilla-Le6n Cantabria Andalucia (*)
AGRICUL Extremadura La Rioja
Galicia Navarra
Asturias Cataluiia
INDUSTRIA Pais Vasco C. Valenciana
Baleares
SERVICIOS ‘ Canarias
Madrid

(*) Andalucia tiene un indice de especializacion unitario en 1985 en Servicios Productivos
Privados y en la mayoria de los afios oscila alrededor de ese valor.

1" véase Monografia (1995).
12 Para mayor detalle ver ¢l Cuadro IL 10 de Monografia (1995).
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Grafico lI.7
30% Andlisis Shift-Share del capital privado productivo (1978-84)
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Fuente: Monografia (1995) y elaboracion propia

Gréfico 1.8
15% Andalisis Shift-Share del capital privado productivo (1984-89)
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un efecto neto nulo, siendo EE el efecio estructura'y ED el efecto diferencial,
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Realizado un andlisis shifi-share®, sobre el stock de capital privado productivo

desagregado en los cinco sectores (R-5) correspondientes al periodo 1964-89, se observa
que solo las regiones situadas en la columna de la derecha del Cuadro IL.1 presentan efectos
estructurales claramente positivos (Baleares, Canarias, Madrid y Murcia) o no negativos
(Andalucia, Catalufia y Comunidad Valenciana) lo que apunta hacia la enorme relevancia de
la dinamica nacional del sector servicios (Servicios Productivos Privados) en la evolucién

del stock de capital de las regiones.

Como se desprende de los Graficos I1.7 y I1.8, el efecto nefo en Asturias, Cantabria
y Pais Vasco es generalmente negativo en todos los afios, tanto debido al efecto estructura
como al efecto diferencial. Esto apunta a que no solo la estructura del stock de capital en
estas regiones se compone de los sectores de crecimiento mas lento a nivel nacional (efecto
estructura), sino que ademas sus respectivas tasas sectoriales de crecimiento son inferiores
a las correspondientes tasas medias nacionales (efecto diferencial), lo que apunta, en este

ultimo caso, a la inexistencia de ventajas competitivas locacionales.

El caso opuesto lo ofrecen Baleares, Canarias y Madrid, sobre todo a partir de
1978", aunque no obstante Madrid presenta efectos diferenciales negativos. La Comunidad
Valenciana muestra un fuerte efecto diferencial positivo, al igual que La Rioja y Navarra,
que contrarresta el efecto estructural negativo en estas dos (ltimas regiones. Aragdn
presenta efectos netos débilmente negativos debido a que los efectos diferenciales positivos

no consiguen compensar del todo los negativos debidos a su débil estructura productiva.

Catalufia muestra efectos oscilantes, generalmente positivos y muy normalizados
respecto a las medias nacionales. Andalucia presenta un comportamiento también muy
normalizado, al igual que Galicia, cuya mayor debilidad se encuentra, en los Gltimos afios,

en su estructura productiva.

Castilla-La Mancha, desde principios de los ochenta, presenta fuertes efectos
diferenciales positivos. Por el contrario Extremadura, que hasta 1983 posee fuertes efectos

diferenciales positivos, que consiguen superar la debilidad de su estructura productiva,

13 En el Apéndice A se explica el procedimiento seguido. Este anélisis se ha aplicado desde 1964 hasta 1989 y también
para las medias de los periodos 1978-84 (crisis) y 1984-89 (recuperacién). En los Gréficos I1.7 y 1.8 sdlo se presentan
estos dos 0ltimes periodos.

1 Véanse de nuevo los Gréaficos 1.7 yIL8.
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desde 1984 no consigue compensarlos. Murcia presenta fuertes efecfos diferenciales

negativos que contrarrestan una estructura productiva muy favorable. Castilla-Leon
presenta efecfos estructurales negativos junto con oscilantes y muy débiles efecfos

diferenciales.

IL3. Estructura, dinimica y caracteristicas del sfock de capital industrial en las

regiones espaiiolas.

La importancia del sector industrial en las distintas regiones espaifiolas puede
calibrarse a través de los valores que toman dos parametros. Por un lado, el grado de
especializacién industrial y, por otro, el porcentaje (absorcion) que el sfock de capital
industrial de la region supone en el total industrial nacional. Asi, mientras Asturias,
Catalufia, la Comunidad Valenciana y el Pais Vasco presentan un valor significativo para
ambos parametros, Aragdn, Cantabria, La Rioja y Navarra son regiones especializadas en la
industria pero presentan un porcentaje de absorcion del capital nacional inferior al 4%, en
los tres Ultimos casos por ser regiones uniprovinciales. Por otro lado, Andalucia, Castilla-
Leon y Madrid no alcanzan el valor unitario en su especializacion industrial pero absorben
porcentajes considerables del capital total nacional, las dos primeras por ser
multiprovinciales y la Gltima por concentrar una gran proporcion del capital industrial
nacional aun estando fundamentalmente especializada en el sector servicios. Mientras, las
regiones mencionadas absorben cerca del 85% del capital industrial nacional, el resto de las

regiones espaiiolas se caracterizan por una gran debilidad del sector industrial™®.

En el Cuadro I1.2 se recogen la mayoria de los indicadores utilizados en el marco de
las tendencias que se identifican en los paises de la OCDE y que en la mayoria de los analisis
regionales se refieren al empleo o valor afiadido. En este trabajo han sido calculados sobre
el stock de capital y aunque se presentan para 1989, en la Monografia (1995) han sido

calculados cada cinco afios”.

** Véase el Apéndice A donde aparece como se han construido estos indicadores.

'S Estos porcentajes son, ciertamente, en general dependientes del momento del tiempo que consideremos, pero
cambian muy lentamente. Por ejemplo, Aragén en 1965 presenta un grado de especializacién inferior a la vnidad (0,98)
en la industria que es superior desde 1975. Cantabria y el Pais Vasco siempre ofrecen coeficientes de especializacién
en la industria superiores a la unidad y crecientes aunque pierden en absorcién. Castilla-La Mancha gana en absorcién
etc. No cbstante independientemente de los valores concretos que tomen cada afio los valores criticos definidos (en la
especializacién, superiores o inferiores a la unidad y en la absorcién, porcentajes superiores o infericres al 4%) no se
ven superados se elija una fecha u otra (con la excepcion sefialada de Aragén).

17 Véase Cuadrado (1990). Los sectores footloose son similares a los utilizados en el trabajo de Von Hagen y
Hammond (1994). Por otra parte, las mismas observaciones realizadas en la nota anterior son equi, para estos
indicadores, plenamente vélidas.
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Teniendo en cuenta el porcentaje que absorben ios cuatro principales sectores en
cada region del total del capital industrial de la region, podemos aproximar las regiones mas
diversificadas en su tejido industrial -estableciendo el 65% como valor critico- y que serfan
Aragén, Catalufia, la Comunidad Valenciana, Madrid, Navarra y, rozando el valor critico,
La Rioja. Regiones industriales muy-poco diversificadas son especialmente -Asturias y

Cantabria, seguidas de Andalucia, Castilla-Ledn y el Pais Vasco.

Siguiendo la clasificacion de la OCDE referida a las tendencias de la demanda®, las
regiones con tejido industrial diversificado muestran en general una orientacion de su stock
de capital hacia sectores con demanda fuerte 0 media: Catalufia (fuerte), Madrid (media-
fuerte), Aragén (media-fuerte), Navarra (media), La Rioja (media). La excepcion es la
Comunidad Valenciana, muy orientada hacia sectores de demanda débil (débil-media). Las
regiones poco diversificadas pueden subdividirse en dos subgrupos. Por un lado, Asturias y
el Pais Vasco, que estin excesivamente especializadas en sectores de demanda débil, 1o que
favorece su declive industrial, y por otro, Cantabria (fuerte-débil), Castilla-Leon (media),

Andalucia (media-fuerte) que presentan mejores posibilidades de crecimiento en el futuro.

Segun la clasificacion de los sectores productivos en funcion de sus requerimientos
de nivel tecnolégico™ son las regiones industrializadas con mayor diversificacién industrial
las que orientan su stock de capital hacia aquellos sectores que requieran dedicar atencién
especial a los programas de I + D, como son Aragdn, Catalufia, Madrid y Navarra. La
Comunidad Valenciana vuelve a ser la excepcion acompafiada en este caso de La Rioja. El
resto de regiones industrializadas, con la excepcion de Castilla-Leén (media) se orientan

hacia sectores con bajos requerimientos de intensidad tecnolégica.

'® Ver Apéndice B y Economie Europeenne n° 25, 1985
' La clasificacion de los sectores contenida en el Apéndice A es la establecida en MINER (1987). Véase también
Giraldez (1988).
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Cuadro I1.2 : Resumen indicadores stock de capital indusérial
._{l_ﬂ_o 1989

Quimica Miner. metal. y sider. Miner. o metal. 69,3%
Alimentacion Material de fransporie Quimica Productos metalicos 51,5%
Miner. metal. y sider. Miner. no metal. Alimentacién Productos metilicos 92,4%
Miner. no matal. Alimentacién Madera, corcho y otras manuf. Textil, vestido y calzado 83,0%
Alimentacion Miner. no metal. Quimica Papel y derivados 79,0%
Miner. metal. y sider. Quiinica Productos metilicos Alimentacion 76,7%
Alimentacion Miner. no metal. Quimica Madera, corcho y otras manuf. 70,0%
Alimentacién Material de transporie Miner. no metal. Quimica 67,4%
Quimica Textil, vestido y calzado Alimentacion Material de transporte 56,7%
Miner. no metal. Material de transporte Textil, vestido y calzado Alimentacién 61,0%
Alimentacion Miner. no metal. Productos metalicos Madquinaria 80,5%
Alimentacién Material de transporte Miner. no metal. Miner. metal y sider. 60,2%
Alimentacion Textil, vestido y calzado Productos metélicos Madera, corcho y otras manuf. 65,3%
Quimica Papel y derivados Material de transporte Material eléctrico 51,5%
Alimentacitn Quimica Productos metalicos Miner. no metal 67.2%
Alimentacion Miner. no metal. Productos metélicos Miner. metal. y sider. 54,0%
Miner. metal. y sider. Productos metilicos Papel y derivados Quimica 75,4%
Miner. metal. y sider. Alimentacion Quimica Miner. no metal 53,4%

Fuente: Monografia (1995) y elaboracidn propia. (1) Indices de especializacion. (2) Absorcion vegional (capital industrial regional / capital industrial nacional).(3) Indice de concentracicn:

capital de los cuatro principales seciores en la regin con respecito al capital industrial total regional.
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Las regiones menos industrializadas son las que concentran su escaso tejido

industrial en sectores muy intensivos en el uso de recursos naturales’. No obstante no se da
una correspondencia clara entre mayor implantacion industrial y mayor diversificacion, con
la orientacion hacia sectores no intensivos en el uso de recursos naturales. Ello solo ocurre
en el caso de Madrid y Aragén. Por otra parte, Asturias, el Pais Vasco y Cantabria, regiones
muy poco diversificadas, si se orientan hacia sectores no intensivos en recursos naturales. Si
consideramos no obstante mas especificamente la orientacién hacia sectores footloose,
tenemos que Aragon, Cantabria, Castilla-Le6n, Catalufia y Madrid son las regiones con un
peso relativo de estos sectores superior a la media nacional. Por altimo, encontramos que
Andalucia, la Comunidad Valenciana, La Rioja y Navarra se orientan hacia una estructura

industrial mas vinculada a la disponibilidad de recursos.

En funcién de la productividad del trabajo en los distintos sectores industriales en
los paises de la CEE®, las regiones industrializadas y diversificadas orientan su stock de
capital hacia sectores con productividad de trabajo alta y/o media, y las excepciones vuelven
a ser la Comunidad Valenciana y La Rioja. En el resto de regiones especializadas en la
industria pueden de nuevo establecerse dos grupos. Por un lado, Andalucia y Castilla-Ledn
orientadas hacia sectores de alta productividad, y por otro lado, Asturias, Cantabria y Pais

Vasco especializadas en sectores de baja productividad.

Segin la estimaciéon de la dimensidn minima eficiente en las diferentes ramas
industriales de los paises de la OCDEZ, la mayoria de las regiones industriales diversificadas
requieren una dimension media o media-baja con las excepciones de Catalufia (baja) y
Madrid (media-elevada). De nuevo, entre las otras regiones industriales, el Pais Vasco,
Asturias y Cantabria requieren tamafios elevados mientras que Andalucia y Castilla-Leon

medios.

2 ver Apéndice B.
2 Clasificacién contenida en el Apéndice B.
% La clasificacién contenida en el Apéndice B est basada en Myro y Yagiie (1989).
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Cuadro I1.3
Factores de competitividad (1936)

Nota: Obtenido de Cuadrade (1998). Coste de personal por trabajador (millones de pesefas);
Productividad aparente del trabajo (millones de pesetas por trabgjador); Participacién del VAB en la
produccidn (%); Tamario de los establecimientos (ocupados por establecimiento); Esfuezo tecnolégico
(I+D regional /VAB regional x 100) obtenido de ‘Estimacion de la distribucién regional de las actividades
de [+D’ (Martin y otros, 1991); Presencia relativa de grandes empresas (media nacional = 100).
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Siguiendo la clasificacion de Cuadrado (1990) recogida en el Cuadro II.3 -y referido
al afio 1986- podemos considerar las perspectivas de futuro que ofrece cada region
(relacionadas con las grandes tendencias de la OCDE) teniendo en cuenta las caracteristicas
que deben darse en cada regién para que el desarrollo de las actividades propias sean

competitivas.

En efecto, si una region se orienta hacia actividades de intensidad tecnologica alta
debe realizar un alto esfuerzo tecnologico. Ello se cumple para Catalufia y Madrid sobre
todo, y ademas para Navarra, el Pais Vasco y Castilla~Ledn. Aln teniendo en cuenta el
reducido esfuerzo tecnoldgico existente en la economia espafiola, dada la orientacion de la
actividad industrial, de las diferentes CC.AA. se observa una cierta correspondencia entre
los requerimientos en I+D dada la estructura sectorial y el grado relativo de cumplimiento

regional del esfuerzo tecnolégico.

No ocurre lo mismo en relacion a los costes salariales medios que son muy dispares
regionalmente. Los costes salariales son especialmente altos en las regiones industriales no
diversificadas. Lo mismo ocurre para Andalucia, Castilla-Le6n, Asturias, Cantabria y el Pais
Vasco, con problemas adicionales para mejorar la productividad al estar especializadas en
sectores especialmente maduros. Asi, con la excepcion de Asturias que presenta una elevada
productividad del trabajo, el resto de estas regiones solo alcanza una productividad media.
Por el contrario en las regiones industrializadas y diversificadas el coste salarial relativo
presenta valores efectivos medios, con la excepcion de la Comunidad Valenciana en la que
se observan valores especialmente bajos. La alta productividad de Catalufia, Madrid y La
Rioja, asi como la productividad media en el resto de regiones diversificadas refuerza su

posicidn competitiva.

La proporcion del VAB en la produccion de la region puede ser indicativo tanto del
abaratamiento de consumos intermedios por la proximidad de su abastecimiento, como de la
especializacion regional en estadios de transformacion mas avanzados. Este ultimo parece
ser el caso de Madrid y el Pais Vasco mientras que lo primero parece ser cierto para la
Comunidad Valenciana y La Rioja, regiones intensivas en recursos naturales. Navarra

aparece aqui como la regién industrializada con mayores disfuncionalidades en este sentido.
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Gréfico 1.9
Andlisis Shift-Share del capital industrial (1978-84)
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Gréfico I1.10
Analisis Shift-Share del capital industrial (1984-89)
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Fuente: Monografia (1993) y elaboracivn propia. Obsérvese gue en ambas figuras sélo excepcionalmente alguna
region se situa entre el gje de abcisas y la linea de efecto neto nulo. Esto apunta hacia la mayor imporiancia del efecto

diferencial,
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El grado en que la dimensién empresarial en cada region se adapta al tamafio minimo
eficiente puede ser aproximado por el nimero de ocupados por establecimiento. En las
regiones industriales diversificadas no se observan disfuncionalidades relevantes. Dentro de
éstas, Madrid y Navarra presentan los mayores tamaiios. En las regiones industrializadas
menos diversificadas, con la excepcion de Castilla-Leén, se observa una gran

correspondencia entre el tamafio minimo eficiente y el tamafio efectivo.

Por 1ltimo cabria llevar a cabo un anélisis shift-share sobre la evolucion del stock de
capital de las trece ramas industriales, en el periodo 1965-89 -y mas detallado para el
periodo 1978-89-2 el cual revela unos efectos diferenciales (regionales) casi
permanentemente positivos en Aragén, Castilla-La Mancha, la Comunidad Valenciana, La
Rioja y Navarra. Esto apunta hacia la existencia de ventajas locacionales en estas regiones,
maxime si se tiene en cuenta que presentan débiles efectos estructurales. Madrid muestra
también unos efectos diferenciales muy positivos, aunque sélo hasta mediados de los afios
ochenta, junto con un efecto estructural muy acorde con las pautas nacionales. Catalufia

presenta un comportamiento, en general, semejante al nacional.

Las regiones mencionadas, son las que muestran una evolucion del stock de capital
con un caricter mas sostenido. Esto es también cierto para el periodo 1978-89*. Aragén y
Castilla-La Mancha recogen las tasas mayores de crecimiento en la fase de recuperacion
1984-89 en los sectores de demanda fuerte (Material Eléctrico, Maquinas de Oficina y
Quimica). Los efectos diferenciales positivos en las regiones de Valencia y Navarra son
debidos principalmente al dinamismo regional de sectores de demanda media (Alimentacion,
Material de Transporte, Caucho y Plastico), al igual que en La Rioja respecto a los dos
sectores de demanda media mencionados en primer lugar. El comportamiento débilmente
anticiclico en los efectos diferenciales de Madrid guarda una estrecha relacién con el
dinamismo regional de los sectores de la Quimica y el Material de Transporte, y en Cataluiia
con el de Alimentacion y el Textil. Nétese, que con las excepciones de Castilla-La Mancha y

La Rioja, las regiones consideradas hasta aqui son las més diversificadas indusirialmente.

Andalucia y Murcia, presentan unos efectos estructurales muy débiles, aunque

positivos en el caso de Murcia. En esta ultima region, la dinamica regional del sector

¥ Véanse los Grificos IL9 y I1.10.
# Con la salvedad de La Rioja, especialmente prociclica en esos afios.
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quimico determina la existencia de efectos diferenciales negativos en el periodo 1978-89.
En casi todo los afios del periodo 1965-89 esta region manifiesta efectos diferenciales -con
un cierto cambio de tendencia a partir de 1984- y nefos negativos. El comportamiento de
Andalucia es més prociclico y los efectos diferenciales negativos en el periodo 1978-84 son

‘principalmente debido al sector de la Alimentacion.

Castilla-Le6n, Extremadura y Galicia muestran un comportamiento en el periodo
1978-89 fuertemente anticiclico en sus efectos diferenciales. Castilla-Leén s6lo presenta
desde 1965 efectos netos negativos, en concreto, a partir de 1983, por su debilidad
estructural en industria y desde 1986 a consecuencia del efecto diferencial cuya dinamicidad
mas adversa se concentra en el sector de la Alimentaciéon. Este sector presenta también
importantes efectos diferenciales negativos en Extremadura y Galicia en el pericdo
1984-89, al igual que en estas dos ultimas regiones, los sectores de Minerales No Metalicos
y Productos Metalicos. En Extremadura también se manifiesta una dinamica diferencial
adversa en Caucho y Plasticos, asi como en Galicia en Material de Transporte y Madera y

Corcho.

El Pais Vasco desde 1965 presenta efectos diferenciales negativos. S6lo desde 1984
parece corregir esa tendencia aunque de forma débil, y sobre todo debido al
comportamiento del sector Caucho y Plasticos. Asturias manifiesta desde 1965 unos efectos
estructurales muy prociclicos que se ven acentuados por los efectos diferenciales. Es la
region, con diferencia, menos diversificada industrialmente y por tanto mas vulnerable al
ciclo de los sectores en que esta especializada (Minerales Metalicos y Siderometalurgia).
Cantabria presenta en el periodo 1978-89 un comportamiento anticiclico sobre todo por el
efecto diferencial especialmente adverso desde 1984 debido a los sectores Quimico,
Minerales Metélicos y Siderometalurgia. De todas maneras, las tasas de crecimiento de la
generalidad de los sectores industriales en esta regién, principalmente en la fase de
recuperacion, son especialmente bajas. Todos los sectores presentan efectos diferenciales y
netos negativos. Estas tres ultimas regiones, entre las industrializadas, son las menos

diversificadas.

Por ultimo, Baleares y Canarias, son regiones con débil implantacion industrial. La

primera presenta un perfil anticiclico, en gran parte debido a que se especializa en sectores
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de demanda débil. Canarias presenta un ciclo industrial muy atenuado y siempre con efecfos
netos negativos. En los Gltimos afios (1978-89) debido al comportamiento especialmente
adverso en esta region del sector Quimico, y al estar muy vinculada a la dinamica del Sector

Alimentacion en el que esta fuertemente especializada.

En relacién con los analisis y observaciones anteriores parecen delimitarse distintas

zonas regionales con diferentes perspectivas de dinamismo industrial:

1. CENTRO-MEDITERRANEQ: Comprende las regiones que muestran una

evolucién del stock de capital industrial con un caracter mas sostenido. Presentan efectos

diferenciales casi permanentemente positivos o0 bien raramente negativos. Abarcaria las

siguientes Comunidades Auténomas:

Aragén, Cataluia, Madrid y Navarra, con independencia del liderazgo que
siguen manteniendo Catalufia y Madrid, en su conjunto son regiones que se benefician tanto
del tipo de demanda hacia el que encaminan su produccién industrial, como del grado de
intensidad tecnologica, niveles de productividad del trabajo v costes laborales medios de su
industria (no requieren costes laborales reducidos), ademas de presentar niveles apreciables

de diversificacion industrial.

La Rioja y la Comunidad Valenciana son regiones orientadas hacia sectores de
demanda media y/o débil e intensivas en recursos naturales y de baja intensidad tecnologica,
y que poseen ventajas competitivas relativas en costes laborales, asi como niveles medios-
altos de productividad del trabajo. No obstante su diversificacion industrial esta

insuficientemente orientada hacia sectores de demanda fierte.

Castilla-La Mancha es un caso especial, ya que presenta fuertes economias de
localizacion, con una industria poco diversificada pero muy especializada en sectores de
demanda fuerte, en la que existen industrias jovenes con alta intensidad tecnoldgica y
productividad del trabajo media-alta. Su capital industrial ha ido paulatinamente

absorbiendo mayores porcentajes del capital industrial nacional.,
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2. SUR-SURESTE:

Comprende las Comunidades de Andalucia y Murcia, que para las ramas
industriales presentan un efecto neto levemente negativo. Cuando consideramos todos los -
sectores productivos, Andalucia mantiene efectos netos levemente negativos y Murcia,
debido a la poca dinamicidad regional de los servicios, fuertemente negativos. Son por otra
parte, regiones no especializadas en industria, insuficientemente diversificadas, pero
orientadas hacia sectores no de demanda débil, de alta productividad y tamafio empresarial

medio.

Sus estructuras productivas tanto a nivel de grandes sectores como mas
especificamente para las ramas industriales ofrecen entre si los menores indices de
divergencia interregional”® pero no obstante presentan importantes contrastes entre sus
factores de competitividad sobre todo en lo que se refiere a costes salariales, esfuerzo

investigador y presencia de grandes empresas.

3. CORNISA CANTABRICA. Muestra en lo que se refiere al stock de capital
industrial efectos diferenciales especialmente adversos lo que es indicativo de desventajas
competitivas locacionales. Comprende las Comunidades de Asturias, Cantabria y Pais
Vasco que son regiones no suficientemente diversificadas y orientadas hacia sectores
maduros de demanda débil, con costes salariales altos e intensidad tecnolégica baja y
tamafio empresarial elevado. La obsolescencia de las industrias clasicas ha afectado
especialmente a estas regiones que han mostrado una gran incapacidad para adaptarse a las
nuevas circunstancias. En sintesis, la Cornisa Cant4brica se encuentra en una posicion muy

preocupante cara al futuro.

% Véanse los Cuadros IL8 y IL15 de Monografia (1995) para mayor detalle, También puede considerarse aunque sélo
para la industria, el Cuadro ILS que se incluye en este trabajo.
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Cuadro IL.4: Presencia de ramas industriales segan su grado de concentracion

Concentracion alta Concentracion media Concentracion baja
Bal D (Textil, vest. y calz.) D (Min. no met.; Mad. corcho y 0.)
M (Aliment.)
Cnr M (Papel y deriv.) D (Min. no met.; Mad. corcho yo.)
M (Aliment.; Caucho v plast.)
Ara F (Mat. eléctr.) M (Mat. transp.; Maquin,) D (Prod. met.; Mad,, corcho y0.)
M (Caucho y plast.; Aliment.)
CLM |F (M4q oficina; Mat. eléctr.)  |F (Quimnica) 2 (Min.-no met.; Mad. corchoy0.)
M (Aliment.)
Cat F (M4q. oficina; Mat. eléetr,)  |F (Quimica) M (Cauncho y pldst.)
D (Textil, vest. v calz.) M (Maquin.; Papel v deriv.)
Ccv F (M4q. oficina) M (Mat. transp.) D (Min. no met.;, Mad. corcho y 0.)
D (Textil, vest, y calz.) M (Cancho y plist.)
Rio D (Textil, vest. y calz.) D (Prod. met.; Mad, corcho y 0.)
M (Aliment.; Caucho y pldst.)
Mad |F (Mdq. oficina; Mat. eléctr.) F (Quimica) M (Caucho y pldst.)
M (Maquin.; Papel y deriv., Mat. transp.)
Nav F (Mat. eléctr.) M (Maquin.; Papel y deriv.; Mat. transp,) D (Min. no met.; Prod. met.; Mad,c. y 0.}
M {(Aliment.; Caucho y pldst.)
And  |F(Miq. oficina) F (Quimica) M (Aliment.)
Mur F (Quimica) D (Prod. met.; Mad. corcho y 0.)
M (Aliment.; Caucho y pigst)
Ast D (Miner. metil. y sid.)
Cnt D (Miner, metal, y sid.) F (Qaimica) D (Prod. met.)
F (Mat. elécir)
PV D (Miner, metal, y sid.) M (Maquin.; Papel y deriv.) D (Prod. met.)
F (Mat. eléctr.) M (Caucho v pldst.)
Gal M (Mat. transp.) D (Min. no met.; Mad. corcho y 0.)
M (Aliment.)
Ext M (Maquin.) D (Min, no met.; Prod. met.; Mad,, ¢ y 0.)
M (Aliment.)
CL M (Mat. transp.) D (Min, no met., Mad. corcho y 0.)
M (Aliment.; Caucho y pldst.)

Fuente: Monografia (1995) y elaboracidn propia. Sélo se consideran en cada regién aquellas ramas industriales en
las que la absorcidn es superior a la media regional del total de la industria. Se considera concentracién alta a
valores del indice de Gini superiores al 50%, concentracién media a valores comprendidos entre el 50% y el 30% y
concentracién baja a valores inferiores al 30%. D, M y F se refiere a sectores de demanda débil, media o fuerte,
respectivamente.

Cunadro IL5: Indicadores de divergencia regional segin €l stock de capital industrial (13 ramas, Afio
1989)

Ara_Ast Bal Onr Cnt CLM CL  Cat CV_ Ext Gal Ric  Mad Mur Nav PV Esp
And | 0.55] 125 0,78 0.68! 0.76! 0.45: 0.55. 070} 0.75. 0.79: 0.51} 0.69} 0.61; 040! 0.73¢ 1.11. 042
Ara 1,38/ 1,031 0,01} 0.711 0,62 0,38} 0.47: 0,581 0,81 0.37: 0,68 0.31: 0.49! 0,31} 0,87, 026
Ast 1,531 1,56] 0,99} 145 1.48] 1,46} 1400 1.52i 128! 154} 136! 143 1.34i 0.90! 1.21
Bal 0,80; 1,39 0.56 0.80: 1.06i 0.70i 0,67 0.80: 0,631 1,10i 0,74: 1,00% 1,53; 1,00
Cur 126! 0.77: 068! 101: 0,95 0.46: 0841 072} 0.84: 0.67: 0.95: 1,37¢ 0.62
Cnt 0,88: 095! 0,64 106; 123! 0.80! 1,06! 0,71 0.71: 0.73: 0,54 0,57
CLM 0,52i 0.691 0.59 0,69] 0.54; 0.75: 0.63¢ 041: 0.74: 1,25, 0.58
CL 0,63 053! 0,68 031! 0,561 0,50: 046 0.51: 114 0.49
Cat 0,61; 102! 074 0,64 0,38 0,52: 0.66¢ 1,03; 044
cv 0,94 0,43} 0,661 0.61; 0,74: 0.65; 119 0.59
Ext 0.72i 0,67: 0.98] 0.63! 0.79i 120! 0.84
Gal 0,66: 0.57: 0,55 0.40: 0,98 0.38
Rio 0,86; 047! 0.64i 1.12; 0.71
Mad 0,64: 0.52; 0981 041
Mar | 0,711 1,107 0,49
Nav 0,72{ 0,40
PV 0,78

Fuente: Monografia (1995) y elaboracidn propia.
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4. INTERIOR-NOROESTE. Esta zona presenta efectos diferenciales con un
caracter fuertemente anticiclico. Por un lado, Extremadura y Castilla-Leén son regiones
insuficientemente diversificadas. Galicia posee un grado de diversificacion industrial
notable pero muy especifico; exceptuando el sector del automévil y la construccién naval
se especializa en industrias intensivas en mano de obra y en recursos naturales autéctonos,
con escasas relaciones interindustriales. Castilla-Le6n esti orientada hacia sectores no de
demanda débil y de alta productividad lo que le permite absorber sus altos niveles de costes

salariales. Por tltimo, Extremadura apenas posee tejido industrial.

5. ISLAS. Baleares y Canarias tienen un débil sector industrial y son regiones
orientadas hacia los servicios. El tejido industrial estd muy vinculado al turismo y la

construccion.

En general, en la industria -tal como indican los indices de Gini, Florence y Theil a
nivel (R-6) o (R-5)- se ha producido durante el periodo 1980-89 un gran proceso no sélo de
concentracion sino de acentuacion de las desigualdades regionales respecto a la dotacion de
capital, especialmente acusado a partir de 1985. Los sectores mds concentrados son
Minerales Metdlicos, Siderometalurgia, Textil, Maquinas de Oficina y Material Eléctrico,
siendo los dos primeros de demanda débil y los dos ultimos de fuerte. De ahi que
comunidades como Castilla-La Mancha, Andalucia, Aragén, Madrid y Navarra aunque se
especializan en sectores concentrados lo hacen en sectores de demanda fuerte, mientras que.
Catalufia, la Comunidad Valenciana, el Pais Vasco y Cantabria lo hacen en sectores
concentrados de demanda débil-fuerte y Asturias, Baleares y La Rioja de demanda débil.
Las ramas con un grado intermedio de concentracién (Material de Transporte, Maquinaria,
Quimica y Papel y derivados) son de demanda media menos la Quimica (fuerte)®®. Los
indices de divergencia regional -véase Cuadro I.5- muestran que algunas regiones son
especialmente diferentes a la media nacional y al resto de regiones: Asturias, Pais Vasco, e
incluso en menor grado Cantabria entre las regiones industrializadas. En gran parte
Baleares, Canarias, Extremadura, manifiestan su divergencia a través de un tejido industrial

muy diferenciado del de la media nacional y del resto de las regiones espafiolas.

% Para mayor detalle constltese el Cuadro I1.4.
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M. EL COMPORTAMIENTO DE LA FBCF EN LAS REGIONES ESPANOLAS
EN EL PERIODO 1978-89.

IIL.1. Desagregacion en grandes sectores productivos (R-6)

La acumulacion de capital por grandes sectores (R-6) en la economia espafiola
durante el periodo 1978-89 puede ser dividido en dos tramos, 1978-84 y 1984-89, que
coinciden con un primer periodo de crisis y un segundo de recuperacion. Si observamos las
tasas de variacion de la Formacion Bruta de Capital Fijo (Grafico III.1), el comportamiento
de los sectores agricola y energético fue mas bien anticiclico, mientras que el resto de

sectores, o agrupaciones de sectores, muestran un comportamiento filertemente prociclico.

Las tasas medias de acumulacion de capital (Grafico IIL.2), calculadas como
formacion bruta de capital en relacién con el stock de capital, presenian también un
comportamiento anticiclico para la Agricultura y la Energia, sectores a los que hay que
afiadir los Servicios Destinados a la Venta (debido al comportamiento de la tasa de
acumulacion residencial). Los Servicios Privados Productivos presentan tasas de
acumulacién prociclicas pero no muy distintas en ambas etapas. ‘La Industria, la
Construccion y los Servicios No Destinados a la Venta manifiestan un comportamiento

prociclico en el periodo 1978-89.

La distribucion regional media de la formacién bruta de capital por grandes sectores
puede aproximarse a través de las tasas medias de absorcion®. Andalucia, Aragon, Castilla-
La Mancha, Castilla-Leén, Catalufia y Galicia concentran el 70% de la inversion en la
Agricultura, y Andalucia, Castilla-La Mancha, Castilla-Leén, Cataluiia, Comunidad
Valenciana, Extremadura y Pais Vasco mas del 75% de la inversion en Energia. La
Construccion se concentra principalmente en Andalucia, Catalufia, Comunidad Valenciana,
Galicia y Madrid. Junto con Castilla-Leén y el Pais Vasco, las regiones anteriores absorben

la mayoria de la inversién en Servicios No Destinados a la Venta. Evidentemente estos

= Calculadas como el porcentaje que supone Ia inversion regional en un sector respecto a la inversion

nacional en ¢se sector por término medio en el periodo 1978-89.
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indicadores de absorcién estin sesgados por la dimensién multiprovincial de las anteriores

comunidades, con la Gnica excepcion de Madrid.

Grafico I1l.1:
Tasas medias de variacion de la FBCF

60%

50% -

40% -

30%

20% +

10%

0% -

-10%

Agr. Energ. Industr. Constr. SPP Resid. sovV SNDV Total

| 1980-1984 E11985-1989 0019801989 |

Fuente: Monografta (1995) y elaboracidn propia.

Grafico |I1.2
Tasas medias de acumulacién de capital

Agr. Energ. Industr. Constr. SPP Resid. sDv SNDV Total

L 1980-1984 H 1985-1989 00 1980-1989

Fuente: Monografta (1995) y elaboracion propia.
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En lo que se refiere a la inversién en los Servicios Destinados a la Venta, més del
73% de la inversion lo absorben cuatro comunidades: Madrid, Catalufia, Andalucia y la
Comunidad Valenciana. Asimismo, cerca del 70% de la inversién en industria se concentra
en cinco comunidades, las cuatro anteriores y el Pais Vasco. De hecho esta Gltima
comunidad presenta las menores‘tasasdelacumulacic’m de capital en Servicios Destinados a
la Venta. Las deméas comunidades presentan un comportamiento de la inversién en Servicios
Destinados a la Venta bastante semejante, con las éxcepciones de los valores superiores de
Canarias y Baleares. Esto confirma el caracter equilibrador que han jugado los servicios en
la correccion de los desequilibrios regionales. Un analisis detallado de la inversion en la

industria se realizard mas adelante.

Centrandonos mas concretamente en la inversion en los Servicios Privados
Productivos, observamos un comportamiento prociclico. Ello se produce para el total
nacional pero no para todas las comunidades auténomas. Por otro lado cuatro regiones
absorben mas de las 2/3 partes de la FBCF en los Servicios Privados Productivos:
Andalucia, Catalufia, l]a Comunidad Valenciana y Madrid. Si ademas consideramos las dos
siguientes comunidades en orden de imporiancia (Baleares y Canarias), con un fuerte

dinamismo en este sector, recogemos bastante mds de las 3/4 de la FBCF.

El Grafico IIL.3 presenta la situacién de cada una de las regiones segin las tasas
medias de acumulacién (formacion bruta de capital respecto al stock de capital) en capital
privado productivo en cada uno de los dos periodos que se vienen considerando. Las lineas
discontinuas vertical y horizontal sefialan la tasa media nacional y la inclinada separa el
plano sefialando por debajo las combinaciones de tasas de los dos periodos que generan una
tasa para 1978-89 inferior a la nacional y lo contrario por encima®. Por otra parte, los -
Graficos II1.4 v IIL.5 recogen el andlisis shifi-share de la FBCF del sector privado
productivo, para 1978-84 y 1984-89.

% (Constltense para un andlisis mis pormenorizado las serics de FBCF en 1978-89 en Monografia

(19935).
Si son tan bajas para el periodo 1984-89 es debido a la inclusion de 1984.
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84-89

Gréfico |11.3
Pautas de acumulacién del capital privado productivo
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-Fuente: Monografia (1993) y elaboracion propia.

Las regiones que mejor se han defendido en la etapa de recesion 1978-84 son las

situadas en los dos cuadrantes de la derecha del Grafico IIL3, a las que hay que afiadir

Cataluiia, y son las que presentan efectos nefos y diferenciales positivos, con la excepcion

de Madrid, para el periodo 1978-84*°, Unicamente Castilla-Leon y Extremadura, situadas

por debajo de la linea inclinada del Grafico II.4, no presentan ni efecios nefos ni

diferenciales positivos, sino que su situacion es debida a la positividad de los efectos

estructurales en la crisis. En este mismo sentido, todas las regiones en las que peor se ha

comportado la inversion durante 1978-84 presentan efectos netos y diferenciales negativos

30

Compiarense los Gréficos III.3 y IIL4. Hemos optado por relacionar en nuestros comentarios el
anAlisis shifi-share realizado sobre la inversion con el comportamiento de las tasas de acumulacion.
Al referirse a un ciclo, €l andlisis shifi-share presenta conjuntos totalmente disjuntos de tegiones que
presentan ventajas locacionales bien en 1a crisis o bien en la recuperacion. Esto nos lleva a pensar,
por un lado, que aquellas regiones que peor se sostienen en la fase de crisis, simplemente al
restablecer niveles normales de inversion en la recuperacion reflejardn engafiosos efectos
diferenciales positivos, 1o que cuestionaria un analisis de este tipo para andlisis ciclicos y deberia
aplicarse a periodos mds largos. Desgraciadamente no disponemos de datos temporales ni (de una
desagregacion suficiente) del sector servicios (el que desempefia un papel determinante).
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Gréfico lll.4
50% Andlisis Shift-Share de la FBCF privado productivo (1973-84)
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Fuente: Monografia (1995) y elaboracién propia.
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.

en esa etapa, con la excepcion de Cantabria. No parece por tanto que sea la estructura
productiva de las regiones ni la especializacién en sectores con fuerte o débil ritmo de
inversion a nivel nacional lo que define en esta etapa de crisis el distinto comportamiento
inversor. En efecto, el signo del efecto estructural en las distintas regiones, no es el
determinante del signo del efecfo neto. No son por tanto-aquellos factores que. determinan
cambios en la composicion sectorial de la inversion a nivel nacional los que explican la
distinta dinamica inversora regional, sino mas bien los relacionados con ventajas regionales
comparativas en algunos sectores, en relacion con los mismos sectores en otras regiones. La
localizacion de la inversion en la etapa de crisis se convierte en un aspecto prioritario dentro
del problema mas amplio de la decision de invertir.
e

Ademas, en esta etapa de crisis, los efectos diferenciales positivos (negativos) son
principalmente (menos en Aragon) consecuencia de la existencia de fuertes efecfos
diferenciales positivos (negativos) en la inversion en los Servicios Productivos Privados. Es

decir, aquellas regiones que han intensificado (o no) la acumulacién de capital por encima

de la media nacional en Servicios Productivos Privados, muestran unas tasas de inversion
superiores (inferiores) a la media nacional, independientemente de los efectos diferenciales
en el resto de sectores’’. Las mayores tasas de crecimiento de la FBCF en los Servicios
Productivos Privados, al margen de Baleares y Canarias, se producen en regiones de
terciarizacién intermedia: La Rioja, Castilla-La Mancha, Navarra y Cantabria®>. Son
débilmente positivas en Catalufia y la Comunidad Valenciana y débilmente negativas en
Andalucia. Las menores corresponden a Galicia, Murcia, Asturias, Madrd, Aragon,

Extremadura, Castilla-Ledn y Pais Vasco® .

3 Con la tnica excepcion de Aragon con firertes efectos diferenciales positives en la Industria en esta

etapa 1978-84. Los efectos diferenciales en los otros sectores, en todas las regiones en general,
tienen una importancia cuantitativa mucho menor. Por gjemplo, La Rioja, Murcia, Extremadura y
Castilla-Leon son las regiones con efecfos diferenciales y nefos negativos, en la fase de crisis, en
Agricultura. En ¢l primer caso, suavizan ¢l fuerte efecto positivo de los servicios, en los tres tltimos
casos refuerzan el efecto negativo. Con relacion a la Industria en el apartado siguiente se lleva a cabo
un analisis mas detallado.

Estas cuatro regiones no estin especializadas en el seclor servicios y sufren un fuerte proceso de
desindustrializacion en este periodo (efectos negativos) e incluso en La Rioja y Cantabria éste viene
acompaiiado de un fuerte proceso de desagriculturizacion, lo que podria estar relacionado con cierto
caracter de refugio del sector servicios. Ademds el elevado nivel de renta per cdpita en La Rioja,
Navarra ¢ incluso Cantabria puede haber actuado también como un cstimulo a la inversion en
Servicios.

Al haber realizado ¢l analisis shift-share considerando tanto ¢l porcentaje de la FBCF en los servicios
privados como el porcentaje del capital en Servicios Productivos Privados en la regidén, pueden
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Un comportamiento sustancialmente distinto -por lo que hace referencia a este
analisis shift-share- se aprecia en el perfodo de recuperacion 1984-89. Pierde
significatividad el efecto diferencial y el efecto estructura determina las diferencias en el
comportamiento de las tasas de acumulacién regional®*. Las regiones situadas en los dos
cuadrantes superiores derecha e izquierda del Grafico IIL.3 presentan efecfos estructurales
positivos en la fase de recuperacion. La Unica excepcion es Asturias situada por debajo de la
linea imaginaria inclinada. Las situadas en los dos cuadrantes inferiores muestran efecfos
estructurales negativos, con la Gnica excepcién de Andalucia, como puede comprobarse

comparando los Graficos II1.3 y II1.5.

El signo del efecto diferencial en esta etapa no parece ser determinante del
dinamismo inversor, exceptuando el caso de Madrid. En concreto éste s6lo es positivo en
Madrid, Aragén, Extremadura, Galicia, Asturias y Murcia, todas ellas con la excepcion de
Madrid, regiones situadas en los dos cuadrantes inferiores del Grafico IIL3. Es entonces la
especializacion regional en sectores con gran dinamismo inversor a nivel nacional lo que
parece condicionar la mayor tasa de acumulacion regional. El signo del efecto estructura en
la etapa de recuperacion viene principalmente determinado por el signo del efecto
estructura de la inversion en los Servicios Productivos Privados. El signo del efecto
estructura del resto de los sectores no desempefia ningtn papel determinante™. En general
aquellas regiones que invierten un porcentaje inferior al 50% de la inversion total en
Servicios Productivos Privados presentan efectos estructurales negativos. El pr‘éblema dela

valoracion de localizaciones alternativas deja de tener la relevancia de la época de crisis.

compararse ambos porcentajes en cualquier momento del tiempo. Si el porcentaje de 1a FBCF va
siendo superior al del capital, ¢l capital sectorial correspondiente se ird intensificando.

Por un lado los efectos netos positives (Madrid, Asturias, Galicia y Murcia), con la excepcion de la
Comunidad Valenciana, son consecuencia de la existencia de efectos diferenciales positivos debido
principalmente al dinamismo diferencial del sector Servicios Productivos Privados. Pero a diferencia
de la etapa de crisis, otras regiones manifiestan efectos diferenciales positivos en los servicios
mencionados, ¥ en algunos casos también totales, y sin embargo efectos netos negativos. Es el caso
de Aragdn, Castilla-Leén, Extremadura v el Pais Vasco, consecuencia de la existencia de fuertes
efectos estructurales negaftivos.

La excepcién vuelve a ser Cantabria, region en la que el efecfo estructura fuertemente positivo en la
Industria, determina el signo del efecto estructura total: De hecho, con la excepcién de La Rioja,
todas las regiones especializadas en industria presentan efectos esfructura en la Industria positivos al
suponer la inversién industrial un porcentaje sobre la total superior al 20%. También en el sector
industrial es positivo en Murcia, Castilla-Leén y Galicia. En el resto de regiones es sin embargo
negativo.
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Con todas las cautelas que se desprenden de una evidencia temporal tan limitada,
ésta parece apuntar a las siguientes conclusiones. En primer lugar, en las fases de
recuperacion tiende a preponderar la inercia locacional de la inversién y, por lo tanto, toma
todo el protagonismo el efecto estructura. Las inversiones se concentran en los sectores
mas dinamicos a nivel nacional y estas inversiones se localizan en las regiones especializadas
en los mencionados sectores. El componente inercial y acumulativo de la inversion es el
preponderante. La inversién regional es entonces principalmente una combinacion lineal, en
funcion de la especializaciéon de su tejido productivo, de las inversiones sectoriales a las
tasas nacionales medias en cada uno de los sectores. Por el contrario, en las fases de crisis
las decisiones locacionales de inversion se transforman en mas selectivas en funcion de
cambios en las ventajas comparativas en unas regiones, para detefmina_dos sectores, con
respecto a otras regiones. Algunas regiones reciben un flujo inversor en distintos sectores a
un ritmo diferente al que se produce a nivel nacional para esos mismos sectores y son estas

. . . . . . . .. . 36
tasas diferenciales las que determinan las diferencias regionales en la dinamica inversora™.

En segundo lugar, el signo y la magnitud de los efectos diferenciales en la etapa de
crisis viene principalmente determinado por el signo y magnitud del efecto diferencial de los
Servicios Productivos Privados. En el mismo sentido, el signo y la magnitud de los efectos
estructura en la etapa de recuperacion viene principalmente determinado por el signo y

magnitud del efecto estructura de los Servicios Productivos Privados.

En tercer lugar, en las regiones en las que se ha sostenido mejor la inversion en la
etapa de crisis se ha producido una intensificacion relativa del cambio estructural hacia la
terciarizacién de su stock de capital productivo privado. Esta intensificaciéon ya no se
produce con esa intensidad en la fase de recuperacién. De hecho los efectos diferenciales
positivos de los Servicios Productivos Privados, aunque no tan relevantes, en el periodo

1984-89 se producen en las regiones menos especializadas en los servicios mencionados,

3 Este distinto comportamiento en la etapa de crisis y de recuperacion es coherente con el detectado a

nivel agregado en Escriba y Ruiz (1993). En la etapa de crisis la inversion es principalmente de
sustitucion y de productividad en la etapa de recuperacion la inversion es mds bien de expansion y no
tanto de racionalizacidn. :
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con la inica excepcion de Madrid, lo que. confirma la tendencia hacia la reduccion de las

discrepancias regionales que generan los Servicios Productivos Privados.

IIL2. El comporiamiento de la inversion regional por ramas industriales.

La crisis en el periodo 1978-84 fue eminentemente indusfrial, siendo la recuperacion
de la inversién industrial en el periodo 1984-89 muy importante, lo que viene ilustrado
claramente por sus tasas de crecimiento. Las tasas de variacién sectoriales ilustran
claramente este comportamiento. En el primer periodo considerado, dificilmente alguna
region presenta tasas de variacion de la inversion industrial no negativas salvo en el caso de
que importantes inversiones en la industria automovilistica o en maquinas de oficina
contrarresten al resto de los sectores. En el segundo periodo, la recuperacion de la inversion
es general para la gran mayoria de los sectores aunque es mas débil comparativamente en el
sector textil. Por otra parte, si consideramos las tasas de absorcion observamos que cerca
del 60% de la inversion total se concentra en cuatro comumdades: Catalufia, Comunidad
Valenciana, Pais Vasco y Madrid. Si afiadimos otras regiones de gran tamafio que no estan
especializadas en la industria, como Andalucia y Castilla-Leon, obtenemos un grado de
absorcion superior al 75% de la inversion total. Del resto de las regiones s6lo Aragon,

Asturias y Galicia absorben mas de un 3% de la inversion nacional.

Hay una apreciable asociacion entre el signo de los efectos estructurales y la
especializacion regional hacia sectores de demanda fuerte, media y débil. Navarra y Madrid
son las dos Gnicas regiones con efectos estructurales positivos, tanto en la fase de crisis
como en la de recuperacion, como consecuencia de que presentan porcentajes superiores a
la media nacional en inversion en las ramas de Material Eléctrico en ambos casos y en

Madrid ademds en Maquinaria de Oficina y Quimica’’. Cantabria, Catalufia y Castilla-La

37 El anélisis shift-share para los 13 sectores industriales se realizé agrupando los sectores en demanda

fuerte y alta concentracién (MAquinas de Oficina y Material eléctrico), demanda fuerte y
concentracién media (Quimica); demanda media y concentracion media (Maquinaria y Papel y
erivados); demanda media y concentracién baja (Mat. de Transporte, Alimentacién y Caucho y
Plasticos), demanda débil y alta concentracién (Minerales Metilicos, Siderometalurgia y Textil,
Vestido y Calzado); demanda débil y baja concentracién (Minerales no Metilicos, Productos
Metalicos v Madera, Corcho y otras manufacturas). A su vez se utilizaron como ponderacién para
separar el efecto estructura y diferencial tanto el stock de capital como la FBCF. Los resultados no
cambiaban significativamente pero se llevaron a cabo las dos aproximaciones para ver hasta que
punto podian los resultados verse afectados por la volatilidad de la FBCF.

36




Grafico |ll.6
Andlisis Shift-Share FBCF indudtrial (1978-84)
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Gréfico lIL.7
Andlisis Shift-Share FBCF industrial (1934-89)
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Mancha son también regiones especializadas hacia sectores de demanda fuerte y presentan
efectos estructura negativos muy débiles en la fase de crisis y fuertes efectos estructura
positivos en la de recuperacién’®. Baleares, Pais Vasco y Asturias son regiones
especializadas en ramas de demanda débil y manifiestan efectos estructurales

permanentemente negativos.

El resto de las regiones estin orientadas en general hacia sectores de demanda
media, con la excepciéon de la Comunidad Valenciana muy orientada hacia sectores de
demanda débil -y con un efecto estructural en la fase de crisis casi nulo que se convierte en
negativo si se replica el andlisis shift-share exceptuando el sector Material de Transporte- y

presentan un claro comportamiento anticiclico en sus efectos estructurales.

En la etapa de crisis, las regiones especializadas en la industria presentan efecfos
diferenciales negativos con las unicas excepciones de Aragén y la Comunidad Valenciana.
Estas dos tGltimas regiones, al igual que Castilla-Leén y Galicia, se ven beneficiadas
especialmente por el elevado volumen de inversion en Material de Transporte que se lleva a
cabo en 1984. Sdlo la Comumdad Valenciana presenta efectos diferenciales positivos entre
las regiones industriales, aiin eliminando en el analisis shift-share el Material de Transporte,

especialmente como consecuencia de la inversién en Maquinas de Oficina

Especialmente preocupantes son los efectos diferenciales permanentemente
negativos que se observan en el Pais Vasco y Cantabria, especialmente en esta Gltima, en
cuyos sectores de demanda fuerte se invierte en ambas regiones a un ritmo muy inferior a la
media nacional sobre todo en la fase de recuperacion. Eso no ocurre, en esta ultima fase, en
Asturias que a pesar de contar con una estructura industrial muy adversa, la inversion crece
en la mayoria de las ramas muy por encima de la media nacional. No obstante, la crisis

sacudio con especial virulencia a Asturias ya que practicamente todas las ramas industriales

*®  En los Gréficos IIL6 y IIL7 pueden situarse las distintas regiones y los comentarios que figuran a

continuacién,

Hemos replicado ¢l andlisis shift-share climinando en todas las regiones y en Espafia ¢l Material de
Transporte por cuanto en muchas regiones la invetsion presentaba niveles puntuales muy elevados o
reducidos ¢n 1984, 1985 y 1989 y por tratarse de una rama footloose. No obstante, los comentarios
que s¢ realizan a continuacién, mientras no s¢ advierta ¢xpresamente, se reficren al andlisis realizado
sobre 1a totalidad de las ramas industriales
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vieron reducirse la inversion a tasas negativas muy superiores a la media nacional,

especialmente en Minerales Metalicos y Siderometalurgia.

Catalufia presenta efectos diferenciales negativos incluso en la fase de recuperacion
pero en este caso exclusivamente debido al comportamiento de la inversion en la rama
‘Material de Transporte que crece la tercera parte de la media nacional. Si excluimos esta
rama presenta sin embargo un claro efecto diferencial positivo en el periodo 1984-1989

sobre todo por el dinamismo de los sectores de demanda fuerte.

Prescindiendo de las regiones especialmente carentes de tejido industrial como
Baleares y Canarias, regiones como Andalucia, Murcia, Navarra y La Rioja (ademas del
caso ya mencionado de Asturias) presentan un comportamiento en los efectos diferenciales
de la inversion muy prociclico, mucho mas acentuado en Navarra y La Rioja, que son con
diferencia las regiones en que se manifiestan con mayor fuerza los efectos diferenciales
positivos en la fase de recuperacion. Un comportamiento equiparable a Navarra y La Rioja
presenta Castilla-La Mancha, que probablemente esta disfrutando de ventajas locacionales y
geograficas relacionadas con los efecfos diferenciales contrarios que presenta Madrid.
Entre todas las regiones consideradas, los mayores efectos prociclicos diferenciales se

manifiestan en La Rioja, Navarra y Castilla-La Mancha.

Las regiones que presentan efectos anticiclicos, ademas de Madrid, son Galicia,
Extremadura y Castilla-Ledn. Exceptuando Extremadura, con una minima presencia de
tejido industrial, Galicia y Castilla-Le6n, que se ven muy afectadas por el comportamiento
inversor de la rama Material de Transporte. No obstante, considerando el resto de ramas

industriales, el signo del efecto diferencial no cambia aunque se atenue su intensidad.

Los efectos netos reflejan una dindmica preocupante para la Cornisa Cantabrica que
presenta permanentemente efectos negativos. Se trata de las regiones industriales menos
diversificadas, y orientadas hacia ramas de demanda débil. En el caso de Asturias los fuettes
efectos positivos diferenciales en la etapa de recuperacion no consiguen compensar los
mayores efectos estructurales negativos. En Cantabria y el Pais Vasco la dinamica inversora

ha sido especialmente negativa en comparacion con la nacional.
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La Comunidad Valenciana es la Unica regién que mantiene unos efectos netos

permanentemente positivos debido a la fuerza de sus efectos diferenciales (ventajas
locacionales). Es una region suficientemente diversificada aunque orientada hacia sectores
de demanda débil y que se ha visto favorecida por inversiones importantes en las ramas de
Maquinas de Oﬁcint;l.y sobre todo. Material .de Transporte.. Si descontasemos esta Gltima
rama en el periodo de recuperacidn, mostraria efectos netos negativos. Un caso opuesto es
Aragon en la que la reduccion de inversiones en el sector del automovil a partir de 1985
determina efectos netos negativos en la fase de recuperacion, y si hipotéticamente
prescindiésemos del sector Material de Transporte, presentaria efecios netos fuertemente

DOSItIvVosS.

Navarra, La Rioja y Castilla-La Mancha son las regiones con un moderado peso del
sector industrial que presentan los efectos nefos mas importantes en la fase de recuperacion.
Son tres casos, no obstante, muy distintos. Por un lado, Navarra es una region diversificada
y ademas con una estructura productiva que concentra sectores de demanda fuerte lo que la
hace disfrutar de efectos estructurales especialmente positivos. Por otro lado, la Rioja
posee una diversificacion media y que manifiesta sobre todo ventajas locacionales (efecto
diferencial) en la fase de recuperacion. Por ﬁltimo; Castilla-La Mancha, una region
insuficientemente diversificada, parece disfrutar de ventajas locacionales muy importantes
acompafiada de una orientacién de su estructura productiva hacia sectores de demanda

fuerte.

Catalufia sostiene unos efecfos nefos casi nuloS en la fase recesiva y positivos en la
de recuperacion por la fortaleza de su estructura productiva que contrarresta efectos
diferenciales negativos, sobre todo en los sectores de demanda media (hasta 1984) y fuerte
(desde 1984). No obstante la existencia de efectos diferenciales negativos en la etapa de
recuperacion es principalmente debido al sector automovilistico, y si se excluye a éste

presentaria efectos diferenciales (y netos) nmuy positivos.
Andalucia y Murcia presentan efectos diferenciales positivos en la etapa de

recuperacion que contrarrestan los efectos estructurales negafivos. Son regiones

medianamente diversificadas industrialmente pero que manifiestan problemas en ramas
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industriales muy concretas: Murcia especialmente en la rama Quimica y Andalucia en

Maquinaria, Papel y derivados y Minerales no Metalicos.

Galicia, Extremadura y Castilla-Le6n son regiones que manifiestan efectos netos
Juertemente negativos en la etapa de recuperacion consecuencia de la conjuncién tanto de
efectos estructurales como diferenciales muy negativos. Son quizas las regiones que
presentan efectos mas anticiclicos pues en la fase de crisis todos son claramente positivos y

en la de recuperacion negativos.

Finalizaremos este apartado destacando las conclusiones mas generales que parecen
desprenderse  del anadlisis realizado, ya que las referencids a cada region ya han sido
consideradas anteriormente. En primer lugar se observa una gran correspondencia entre el
signo de los efectos estructurales y la especializacion regional hacia ramas de demanda
fuerte, media o débil. En general los efectos estructurales presentan un signo negativo,
tanto en la etapa de crisis como en la de recuperacion, cuando la estructura industrial
interna de la region se orienta hacia ramas de demanda débil. Por el contrario, los efectos
estructurales son positivos o no significativamente negativos en el periodo de crisis y muy
positivos en el de recuperacion si la region se orienta hacia ramas de demanda fuerte. La
clasificaciéon de ramas industriales en funcién del ranking de las tasas de crecimiento del
consumo aparente de las diferentes ramas en la CEE, USA y Japdn parecen estar

relacionada con las decisiones regionales de FBCF.

En segundo lugar, la crisis 1978-84, que tuvo un caricter eminentemente industrial,
afectdé mas negativamente a la formacion bruta de capital en la industria en aquellas regiones
especializadas en este sector. Las regiones con un coeficiente de especializacion industrial
superior a la unidad presentan en la etapa de crisis efectos diferenciales negativos, con las
excepciones ya sefialadas de Aragén y de la Comunidad Valenciana, muy condicionadas por
inversiones puntuales en Material de Transporte y, en la ultima regién, en Maquinas de
Oficina. La debilidad del tejido industrial creado en las etapas desarrollistas anteriores y su

concentracion en las regiones mencionadas, se tradujo en ellas en desventajas locacionales.

En tercer lugar, en la etapa de recuperacion, los efectos diferenciales positivos son

especialmente importantes en regiones en las que no se encuentran las grandes zonas
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industriales tradicionales metropolitanas produciéndose una cierta consolidacién de flujos

diferenciales importantes de inversidn industrial hacia regiones con ciudades de tipo medio
bien situadas geograficamente aunque alin no presenten coeficientes de especializacion en
industria superiores a la unidad (Navarra y La Rioja -especializadas en industria- vy
Andalucia, Murcia y Castilla-La Mancha). Estas mismas regiones, junto con la Comunidad
Valenciana, son las que presentan los mayores efecfos nefos positivos en la etapa de
recuperacion. Todas estas regiones se caracterizan por la preponderancia de empresas de

tamafio reducido o medio y reducida presencia de grandes empresas.

En cuarto lugar, las regiones muy especializadas en industria, poco diversificadas,
con importante presencia de grandes empresas, tamafio minimo eficiente mas elevado y
orientadas en gran parte hacia ramas de demanda débil, presentan efectos netos negativos

. < 40
permanentemente, incluso en la etapa de recuperacién

10 Estas conclusiones mencionadas en tercer y cuarto lugar son coincidentes con otros trabajos de

Aurioles (1988), Aurioles y Cnadrado (1989) y Cuadrado (1991).
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IV.  CONCLUSIONES Y REFLEXIONES FINALES

La economia espafiola ha vivido durante los afios 1964-89 un intenso proceso de
cambio estructural. Aunque los fenémenos de desindustrializacion y terciarizaciéon son muy
- .discutibles, y en general han sido planteados. con referencia al empleo. y valor afiadido,
cuando se observa la evolucion del capital por grandes sectores parecen confirmarse ambas

tendencias™.

Este proceso de cambio estructural no se ha distribuido de manera uniforme en las
distintas regiones espafiolas. Excepto en el periodo de crisis 1978-84, se observa una
tendencia clara de la localizacion del stock de capital industrial a acentuar las desigualdades
regionales, y que el stock de capital, tanto de los Servicios Productivos Privados como
sobre todo de los Servicios No Destinados a la Venta tienden a suavizar los desequilibrios
regionales. Parece por tanto confirmarse, ain con todas las cautelas que aconseja la escasez
de observaciones temporales desde la incorporacion a la CE, el temor a la intensificacion de
un proceso de concentracién industrial y profundizacion de las disparidades regionales,
consecuencia de la desaparicion de barreras comerciales, mejora de las infraestructuras,

transporte, telecomunicaciones, etc.**

El analisis de los datos referentes al stock de capital industrial nos ha llevado a
delimitar distintas zonas regionales con diferentes perspeétivas de dinamismo industrial.
Aunque la clasificacién que utilizamos no es exactamente la convencional®, y no tiene
ninguna pretensién mas alla de organizar la exposicion, parece confirmarse también en este

caso la tesis de la lambda inclinada invertida. El claro retroceso de la Cornisa Cantabrica, y

al El crecimiento superior del stock de capital en el sector servicios puede también ser cuestionado

como sintoma de terciarizacion. En efecto, la estructura del capital en el sector servicios consistird
proporcionalmente mas en estricturas y menos en equipo lo que tiene una clara incidencia sobre su
menor productividad. El retraso tecnoldgico de los servicios puede hacer necesario absorber partes
crecientes de inputs productivos, y entre ellos capital. (Gutiérrez (1992)).

VéanseVon Hagen y Hamnmond (1994) y Krugman (1991). No es, por otra parte, evidente que los
servicios privados sigan desempefiando un papel equilibrador. Lamentablemente no hemos podido
desagregar suficientemente el sfock de capital y 1a inversion del sector servicios. Es logico pensar que
algunos servicios no son objeto de comercio y su localizacion reflejard la distribucion geografica de
la poblacion, pero otros si son objeto de comercio (financieros, servicios a las empresas), y la
capacidad de transmitir informacion ha crecido espectacularmente, por lo que no ¢s descabellado
pensar que pueden suftir un proceso de concentracion semejante al de la industria (Krugman(1991)),
cuando no estrechamente vinculado a la localizacion propia del sector industrial (C. del Rio (1983)).
Véase por ejemplo Espinofa (1994)
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la vitalidad que se aprecia en regiones como La Rioja, Navarra y Castilla-La Mancha e
incluso la Comunidad Valenciana, apunta hacia modificaciones en las tendencias

locacionales respecto a los nicleos industriales tradicionales.

Aunque las pretensiones del trabajo sean principalmente descriptivas, se apuntan
observaciones muy generales sobre los factores que pueden ser significativos en la
explicacién de la localizacion de la inversion, estableciéndose a su vez sobre todo al analizar
Ia FBCF observaciones especificas y puede resultar interesante relacionarlas entre si en un

marco mas general.

La evolucién del sfock de capital y el comportamiento inversor de las distintas
regiones esta claramente influido por el comportamiento de la inversién agregada nacional.
De hecho podriamos suponer que el volumen agregado de inversion en Espafia se decide a
nivel nacional en funcién de variables macroecondémicas como coste de uso, acelerador,
utilizacion de la capacidad productiva e incluso tasa de inflacion (MOISEES) y que
variables mas especificamente regionales son las que influyen tanto sobre su distribucion

geografica como sobre la dinamica diferencial en las distintas regiones.

La inversidn agregada nacional tiene una estructura sectorial determinada en cada
momento. Una regidén es una combinacién sectorial especifica y distinta a la nacional
(MORES). En parte la dinamica inversora de una regién vendra determinada por la
estructura sectorial de su inversion y por la dindmica inversora a nivel nacional en cada uno
de esos sectores y ramas. La especializacién en sectores mas dindmicos (como los Servicios
Productivos Privados) o menos, la orientaciéon hacia ramas industriales con expectativas de
demanda fuerte, media o débil, serian las variables candidatas a usar como argumentos
explicativos de la localizacion de la inversion si una region pudiese concebirse simplemente
como una combinacién lineal propia de sectores. En efecto, cuando se considera la dinamica
del sfock de capital por grandes sectores, sOlo las regiones cuyo stock de capital estd
especializado en Servicios Productivos Privados presentan efecfos estructurales no
negafivos. Ello contribuye a determinar que los efectos netos en las Islas y Centro-
Mediterraneo sean positivos y que sean negativos en la Comisa Cantabrica y el Interior

Noroeste.
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Igualmente, en lo que respecta a la FBCF por grandes sectores se observa un gran
componente inercial y acumulativo en la fase de recuperacion 1984-89, El efecto estructura
-en el que la dindmica nacional de la FBCF en Servicios Productivos Privados desempeiia
un papel determinante- es importante para explicar las tasas regionales medias de

acumulacion en ese periodo.

Ademas, se observa una gran correspondencia entre el signo de los efecfos
estructura en la industria (R-13) y la orientacion de la inversién y del stock de capital
industrial hacia ramas de demanda fuerte, media o débil. Tanto en el periodo 1978-84 como
en 1984-89 se mantiene un signo negativo en los efecfos estructura si la region se orienta
principalmente hacia sectores de demanda débil, y son no negativos en el periodo-1978-84 y
claramente positiVos entre 1984-89, si la orientacion principal es hacia sectores de demanda

fuerte.

En definitiva, parece observarse que la orientacién productiva hacia ramas de
demanda fuerte, media o débil, y la especializacién en servicios ejercen una consideable
influencia en la explicacion de la dinamica y tendencias locacionales del stock de capital y la
formacion bruta de capital fijo. No obstante si éstos fuesen los factores explicativos
principales en el periodo considerado, encontrariamos que entre las lineas de efecto nefo
nulo y el eje de abcisas -en los Graficos que recogen el andlisis shift-share- habria situadas
muchas mas regiones que las que efectivamente observamos. En efecto, en los periodos
considerados se aprecia que los efectos diferenciales son mucho mas importantes en la

explicacion de la distinta dindmica en una y otras regiones*

Las tasas sectoriales de variacion del stock de capital y de la FBCF han sido muy
diferentes en cada regidn, y como consecuencia las tasas regionales a cualquier nivel de
agregacion, lo que apunta a la existencia de ventajas (desventajas) competitivas regionales
respecto a ciertas inversiones en algunos sectores. Por tanto, los factores que influiran sobre
el dinamismo inversor no estaran tan conectados a caracteristicas sectoriales como a
peculiaridades regionales, ventajas comparativas naturales o adquiridas y/o fecnological

spillovers que afectaran a los diferentes avances de la productividad regional.

M Utilizando datos de produccién del BBV, Espinola (1994) obtiene un resultado semejante a partir del

analisis shift-share para el periodo 1983-89,
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De hecho el verdadero contenido del problema de la localizacion de la inversion
consiste en encontrar, y discriminar entre, aquellos factores competitivos regionales que
expliquen el efecto diferencial. En economia regional la literatura genérica sobre
localizacién ha contrapuesto la importancia de las economias de aglomeracion a las
variables clasicas de ventajas comparativas tales como salarios relativos o incluso costes de
transporte. De hecho la localizacion estatica de los sectores en regiones concretas puede
provenir de distintas causas. Algunos sectores pueden estar ligados a una localizacion
determinada por la necesidad de utilizar ciertos recursos naturales muy cerca de su f‘uente;
por la necesidad de estar muy proximos al consumidor final; por la existencia de factores
estratégicos (infraestructuras, mano de obra cualificada...); por la existencia de rendimientos
crecientes (tamafio de las empresas) y/o las ventajas que tienen los establecimientos de un
sector (o rama) de estar cerca de otros establecimientos del sector (concentracion y
economias de localizacion), por la existencia de economias de urbanizacion, externas al
sector concreto (o rama) pero relacionadas con ventajas de diversificacion y de densidad

industrial, etc.

En este trabajo en el que hablamos no de la localizacién en general, sinc en un
sentido mas dindmico y unicamente referido a la acumulacion de capital®’, y en el que
fundamentalmente hemos calculado y en general utilizado, indicadores referidos al capital y
su acumulacion, no hemos pretendido considerar todos los posibles factores -lo que nos
hubiese obligado a analizar muchas mas magnitudes que el capifal y la inversion- que
pueden afectar a la dinamica diferencial de la localizacion de la inversion. No obstante,
aunque los factores explicativos en los que hacemos especial hincapié no son los unicos, si
sugieren en gran medida el tipo de variables explicativas que se precisan. Por otro lado, mas

que un riguroso trabajo empirico nos hemos conformado con establecer sencillas

* Aurioles y Pajuelo (1989) y Aurioles y Cuadrado (1989) a través de una encuesta sobre 300

establecimientos industriales que iniciaron sus actividades en el perfodo 1980-85 abordaron
directamente los factores explicativos de la localizacion de las inversiones en Espaiia. Encuentran
poca relevancia explicativa en los factores economicistas clasicos asi como constatan que s0lo en un
porcentaje reducido de casos las conductas locacionales perciben una aproximacion a la mejor de las
ubicaciones posibles. La gran influencia de circunstancias personales (residencia del propietario,
origen local de la empresa) priman sistemdticamente a las zonas de mayor densidad industrial y
refuerzan ¢l caracter inercial y acumulativo de la localizacion de la inversion. Factores estratégicos
como infraestructuras, mano de obra cualificada, etc. son importantes en cuanto que su inadecuada
dotacién puede ser motivo de rechazo, pero no parecen tener gran capacidad para dinamizar
conductas inversoras. Las cconomias de aglomeracion mas influyentes son la densidad industrial de
la zona y la proximidad a aglomeraciones de poblacion.
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confrontaciones entre los indicadores calculados y la dinamica inversora diferencial®®. De
alguna manera nuestros resultados parecen confirmar las tesis de Jacobs (19‘84) al igual que

comprueban para las ciudades americanas Glaesser ef a/ (1992).

En efecto, parece comprobarse -véase el Cuadro IV.1- que las regiones mas
diversificadas industrialmente -las del Centro-Mediterraneo- son las que muestran una
evolucion del sfock de capital industrial con un caracter mas sostenido para el periodo
1964-89 y mas concretamente para 1978-89% Las regiones industrializadas poco
diversificadas son no solo son muy vulnerables al ciclo econémico sino que, en general, son

incapaces de mantener las tasas medias nacionales de crecimiento del stock de capital.

Ademas cuando se considera la dinamica de la FBCF por grandes sectores, sobre
todo en el periodo de crisis, se observan con especial intensidad modificaciones en las
tendencias locacionales de la inversion, asi como una profundizacion del proceso de
terciarizacion en las regiones mas dinamicas (Cuadro IV.1). Estas regiones, exceptuando las
Islas, no son precisamente las que con anterioridad concentraban ni estaban mas
especializadas en servicios, sino regiones como La Rioja, Navarra, y Castilla-La Mancha.
En la fase de recuperacidon las regiones que presentan los efectos diferenciales mds
positivos (Grafico IT1.7) en inversion industrial, entre las regiones mencionadas, son aquellas
en las que no se encuentran ni los grandes nucleos industriales tradicionales ni hay una
importante presencia de grandes empresas, y que ademds en el periodo han disfrutado de las
mayores tasas de acumulacion en Servicios Productivos Privados (Cuadro IV.1). También,
aunque en menor medida, Andaluc3ia y Murcia junto a la Comunidad Valenciana. Por el
contrario, regiones muy especializadas en industria, poco diversificadas, con importante
presencia de grandes empresas, presentan en la Industria efectos netos permanentemente

negativos, incluso en la etapa de recuperacion (Grafico II1.7).

“%  Bachetta (1994) utilizando datos regionales de algunos paises de la Unién Europea, (no de Espafia)

estudia los factores de los que dependen la inversién (no puede separar la inversion pablica de la
privada). El ejercicio empirico que realiza se apoya en las variables de los andlisis nacionales leidos
desde el ambito regional: demanda, beneficios y coste de los factores. Encuentra ¢videncia de que la
inversién regional dependen de la demanda tanto nacional como regional, pero s6lo de los beneficios
regionales (y no de los nacionales) debido probablemente al efecto de la financiacién interna. El
coste del capital desemperia un papel muy débil por lo que concluye que no parece posible estimular
la inversion con instrumentos impositivos. Queda la duda de hasta qué punto los beneficios
regionales no aproximan beneficios de aglomeracién -y no sélo la autofinanciacion- tanto desde el
punto de vista del principio de riesgo creciente como por el hecho de que la concentracién espacial
de actividades diversas (la divisién del trabajo) puede aumentar los beneficios de las empresas.
" Véase el Cuadro IV.1 v relaciénese con el Cnadro I1.2
47



Cuadro IV.1: Tasas de crecimiento y de acumulacion del stock capital

Tasas crecimiento

Tasas de acumulacion

Pr. pr. | Indust. Industria | Serv. pr. pr. | Total pr. pr.

78-89 78-89 | 78-84 | 84-89 | 78-84 | 84-89 | 78-84 | 84-89
Baleares 7.2% -0,1%| 6,3% 4,7%|10,9% 10,6%| 9,8% 9,3%
Canarias 5,5% 0,1%| 5,5% 6,5%| 9,0% 9,2%| 84% 8,3%
Aragdn 3,4% 0,4%| 5,8% 7,3%| 8,5% 9,0%| 7,0% 7,1%
Castilla-La Mancha 3,8% 0,6%| 6,0% 7,0%|16,3% 11,5%| 7,8% 7,1%)
Cataluiia 3,6% 0,3%| 5,8% 6,7%| 74% 8,2%| 7,0% 7,3%
Comunidad Valenciana 4,4% 0,4%| 6,0% 6,8%| 8,1% 9,2%| 7,7% 8,0%
La Rioja 3,9% 0,5%| 5,7% 7,2%|12,6% 10,8%| 7.8% 7,8%
Madrid 4,2% 0,3%| 6,2% 6,6%| 7,7% 7.2%| 73% 7,2%
Navarra 3.7%  0,6%| 5,9% 6,9%|13,3% 10,1%| 7,6% 7,7%
Andalucia 3,7% 0,3%| 5,5% 6,7%| 84% 7.9%| 7,1% 6,7%
Murcia 2,0% -0,1%| 5,3% 6,2%]| 4,1% 5,1%| 5,5% 5,5%
Asturias 29% 1,1%| 4,1% 7,6%| 7,7% 7,6%| 6,0% 7,0%
Cantabria 2,7% -0,1%| 5,1% 5,5%| 8,9% 8,6%| 6,2% 6,3%)
Pais Vasco 1,7% 0,1% 4,8% 6,8%| 6,1% 5,3%| 59% 35,7%
Galicia 3,2% 0,2%| 6,1% 6,5%| 6,9% 7,0%| 6,6% 6,4%
Extremadura 3,4% 0,0%| 6,5% 5,6% 9,8% 7,7%| 8,2% 5,1%
Castilla-ledn 2,9% 0,2%| 6,7% 5,9%| 8,4% 7.9%| 7,1% 6,0%

Fuente: Monografia (1995) y elaboracidn propia.

El periodo que hemos considerado con mayor detenimiento, 1978-89, ha sido un

periodo crucial para la economia espafiola, que se ha visto sometida no sélo a una fuerte
crisis industrial sino a un intenso proceso de ajuste y saneamiento en el marco de nuevas
relaciones econdmicas internas e internacionales. En periodos de agudos cambios
estructurales y de la correspondiente incertidumbre, la inversion parece haber mostrado una
cierta "preferencia por la liquidez", desplazandose por el espectro de activos, es decir hacia
aquellas regiones con una estructura de activos suficientemente diversificada -apropiada
para reducir la incertidumbre repartiendo riesgos-, cuya estructura productiva no se

concentra en un reducido nimero de sectores ni depende principalmente de empresas de
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gran tamafio*. Es probable que en situaciones de mayor estabilidad y certidumbre pueda
observarse un comportamiento contrario: los rendimientos crecientes y la division espacial
del trabajo -limitados por el crecimiento estable del tamafio del mercado-, el elevado tamafio

de las empresas y la concentracion de algunos sectores en determinadas regiones.

Lamentablemente el petiodo considerado es muy reducido como para obtener conclusiones
generales. No obstante, en este periodo, una region parece disfrutar de un ritmo sostenido
de inversion cuando es capaz de atraer no determinadas inversiones inconexas, por muy
importantes que sean, sino multiples inversiones capaces de establecer un tejido
diversificado®. Esta articulacion de inversiones sectoriales probablemente tenga mucho que
ver con la existencia tanto de un sistema no ergddico como de la existencia de un tejido

capaz de generar crecimiento endégeno regional™

. Un flujo inversor en diferentes sectores
interdependientes puede producir externalidades, tal como sefiala la teoria del Big-Push®.
Parece, en el periodo considerado, confirmarse el peligro de ciertas regiones
superespecializadas, enormemente desequilibradas, y poco "trabajadas" hacia las nuevas
orientaciones de la demanda. Si la coordinacion entre sectores es esencial para que la
industrializacion sea autosostenida, la existencia de entramados sectores y ramas en areas o
ejes) de ciudades y regiones, bien situadas y conectadas geograficamente, aparece

probablemente también como condicion para el despegue de ciertas comunidades.

Empresas de tamafio limitado pueden tener mayor capacidad de adaptacion a las nuevas situaciones y
en muchos casos mantener mejor sus mercados regionales e incluso sus posibilidades exportadoras.
Véase Aurioles y Cuadrado (1989). Es cierto que en algunos casos el comportamiento inversor en
este periodo se ha visto favorecido por importantes inversiones en Material de Transporte o
Miquinas de Oficina. En apartados anteriores hemos calibrado qué efecto tenia en algunas regiones
replicando el andlisis shifi-share prescindiendo de esas inversiones puntuales. Hoy dia vuelve a ser
un problema su volatilidad. .

Jacobs (1984). Esta autora ademas relaciona la diversificacion y el reducido tamafio de las empresas
como fuente de mayor productividad en las ciudades, a las que considera como nicleos de sustitucion
de importaciones encadenando numerosos sectores bienes y servicios, y conectado con ello
innumerables pequedias empresas adaptables, flexibles en disefio, improvisacién e innovaciones.

La distincion entre sistemas ergodicos y no ergodicos, es significativa, Los primeros retornan a su
estado inicial cuando se replican las condiciomes iniciales, los segundos ofrecen respuestas
irreversibles a pequefios cambios en las condiciones iniciales. La no ergodicidad descansa en la
existencia de economias de aglomeracion, mientras que la ergodicidad en factores clasicos,
dotaciones de recursos e incluso subsidios e incentivos fiscales (Wheeler y Mody (1992))

' Murphy ef al. (1989)
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Apéndice A




En el siguiente apéndice se describen los indices y técnicas utilizadas en la Monografia
(1995) y en este trabajo. Para simplificar la exposicion, nos referimos siempre al capital, si

bien se han calculado también para el analisis de la formacion bruta de capital fijo.

Indices de especializacion

Representaremos la proporcion del capital del sector j de la region i con respecto al capital
total de la region i como k. Es decir:
K,

_
“ %

1
donde K es el volumen de capital del sector j en la region i y K es el capital total en la
region . Los indices de especializacion se construyen de acuerdo con la siguiente formula:

k..
—_¥

7

donde el subindice » se refiere al conjunto de la nacion. Un indice de especializacion mayor
que la unidad implica que el capital de sector j tiene un mayor peso relativo en la region #

que en el conjunto nacional.

Indices de Gini

Los indices de Gini se construyen a partir de los siguientes cocientes:

K;
OL,- _———
Kn
K.
By ==~

Entonces [; es la proporcion del capital del sector j instalado en la region i, mientras que o
es el porcentaje del capital total nacional localizado en la region /. Estas magnitudes
representan la absorcion regional del capital de un determinado sector. Una vez obtenidos
o; ¥ Bij para un determinado sector, se ordenan de acuerdo con el cociente [3;/c;. Entonces
se obtienen las sumas acumuladas de o, y B (A: y By, respectivamente). El indice de Gini se

calcula de acuerdo a la siguiente formula:
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Z{Ai-y)

IG; =

i
J Z Ai
i

Los valores del indice de Gini estdn acotados entre O y 1. Cuanto mayor sea el valor del

indice mayor sera la concentracion regional del sector ;.

Coeficientes de especializacién regional

La formula utilizada para el calculo de estos indices para la region i es:

ER; = Z|k,j - k,,j|
J

Los valores del indice estan acotados entre 0 y 2. Cuanto mayor sea el valor del coeficiente

mas diferente sera la estructura del capital de la regién i con respecto al conjunto nacional.

Coeficientes de divergencia regional

Los coeficientes de divergencia regional entre las regiones A y B se construyen de acuerdo a

la siguiente expresion:

DRS = |k 4 — kg
-

La interpretacidon de este coeficiente es similar a la de los coeficientes de especializacion
regional. Cuanto mayor sea el valor del coeficiente mas distintas serdn las estructuras del

capital de las regiones consideradas.

Indices de Theil

El indice de Theil para el sector j se define como:

K, K. /K
7}:2 if -ln[ u/ i)
7 Knj Km’/Kn

Con este indice se pretende captar el grado de concentracion de la distribucion del capital
del sector j entre las regiones. El valor del indice varia entre 0 (méaxima igualdad entre las

regiones) y In(r) (maxima desigualdad), donde r es el nimero de regiones.
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Indices de Florence

El indice de Florence para el sector j se define como:

1
Fp=1-32
J

Ky K
K, K,

Con este indice se pretende captar el grado de concentracion de la distribucién del capital
del sector j entre las regiones. El valor del indice varia entre 0 (maxima desigualdad entre

las regiones) y 1 (méaxima igualdad).

Anadlisis shift-share

El analisis shift-share descansa en la siguiente descomposicion de la tasa de crecimiento
regional del capital:
Ky =Kp+ Zsri(Kri "Kni) + ani(Sri - Sni)
i i

donde 1?,, es la tasa de crecimiento del capital total en la region 7 (utilizamos el subindice #

para referimos a magnitudes a nivel nacional), K, es la tasa de crecimiento del capital del

sector i en la region 7 y s,; es el porcentaje del capital de la region r instalado en el sector i.
La deduccién de la expresion anterior es muy simple. Por definicion, la tasa de crecimiento

del capital total es:

Ky = ZKrisri
i
por tanto
Ky —-Ky = ZKrisri "ZKnisni
i i

sumando y restando Y K;sy; ala expresion anterior y agrupando términos obtenemos
]

K -Kp= Zsrz'(lz'rz‘ ‘I?ni)"'zl?ni (Sri —Sni) [A.1]
i i

Esta expresion suele escribirse de la siguiente forma

EN, =ED, + EE,
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es decir, la diferencia entre las tasas de crecimiento regional y nacional (el efecto neto: EN,)

se descompone en dos partes. Por un lado, esa discrepancia se debe a que los sectores de la
region r crecen a tasas diferentes a las que lo hacen a nivel nacional (efecto diferencial
ED,). Por otro lado, las regiones crecen a tasa diferentes de la tasa media nacional porque
su estructura (entendida como el peso relativo de cada sector) es diferente. Este efecto

estructura (EE,) vendria recogido en el Gltimo término de [A.1].
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Apéndice B
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A continuacion se detallan las diferentes clasificaciones utilizadas a lo largo del texto y en la

Monografia (1995):
Intensidad de la demanda

Débil

Minerales metalicos y siderurgia
Minerales no metélicos

Productos metalicos

Textil, vestido y calzado

Madera, corcho y otras manufacturas

Media

e Magquinaria

o Material de transporte
» Alimentacion

e Papel y derivados

e Caucho y plasticos
Fuerte

e Quimica

e Maiquinas de oficina y otros
e Material eléctrico

Productividad del trabajo

Baja

Minerales metalicos y siderurgia
Productos metalicos

Maquinas de oficina y otros

Material de transporte

Textil, vestido y calzado

Caucho y plasticos

Madera, corcho y otras manufacturas

Media

e Minerales no metilicos
¢ Maquinaria

e Material eléctrico

Alta

e Quimica

¢ Alimentacion

e Papel y derivados

56

Tamario empresarial 6ptimo

Bajo

¢ Productos metalicos

e Textil, vestido y calzado

e Madera, corcho y otras manufacturas

Medio

Minerales no metélicos
Maquinaria

Magquinas de oficina y otros
Alimentacién

Papel y derivados

Caucho y plasticos

Elevado :

e Minerales metélicos y siderurgia
Quimica

Material eléctrico

Material de transporte

Intensidad tecnoloégica

Baja
¢ Minerales metalicos y siderurgia

e Minerales no metalicos

¢ Productos metalicos

¢ Alimentacion

e Textil, vestido y calzado

o Papel y derivados

¢ Madera, corcho y otras manufacturas

Media

e Quimica

e Maquinaria

e Material de transporte
¢ Caucho y plésticos

Alta
¢ Maquinas de oficina y otros
o Material eléctrico



Sectores de wuso Infensivo
recursos naturales

Minerales no metalicos
Alimentacion

Textil, vestido y calzado

Papel y derivados

Madera, corcho y otras manufacturas

Sectores footloose

¢ Quimica

Magquinaria

Maquinas de oficina y otros
Material eléctrico

Material de transporte

de
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