PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO
ANO 2014

Entidad: COMPANIA ESPANOLA DE REAFIANZAMIENTO, S.A. (CERSA)

(miles de euros)

PREV. PPTO.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
2013 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -33.245 -28.782
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado -34.500 -39.160
Cambios en el capital corriente -9.063 1.214
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 10.318 9.164
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -41.252 -22.737
Pagos por inversiones -309.262 -249.510
Cobros por desinversiones 268.010 226.773
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 69.221 48.519
Cobros por emision de instrumentos de patrimonio
Pagos por amortizacion de instrumentos de patrimonio
Pagos por adquisicién de instrumentos de patrimonio propio y de la sociedad dominante
Cobros por enajenacion de instrumentos de patrimonio propio y de la sociedad
dominante
Cobros por subvenciones, donaciones y legados recibidos 58.408 37.028
Cobros por otras aportaciones de socios
Pagos por adquisicién de participaciones de socios externos
Cobros por venta de participaciones a socios externos
Cobros por emision de instrumentos de pasivo financiero 10.800 11.491
Pagos por devolucion y amortizacion de instrumentos de pasivo financiero 13
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -5.276 -3.000
(A+B+C+D)
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 15.276 10.000
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 10.000 7.000




